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PETROL PiYASASI KATI OLMAYA DEVAM EDECEK Mi?”

Martin Summer tarafindan hazirlanan bu boliimde petrol piyasasinin orta ve uzun
donemdeki goOriinlimii ile petrol arzi ve talebi ile ilgili risklere deginilerek asagidaki
degerlendirmeler yapilmustir.

» Yiksek seyretmeye devam eden petrol fiyatlar1 kirilganligi artirmaktadir.

» Gelismis tilkeler petroliin baslica tiiketicileri olmaya devam ederken hizla biiyiiyen
ylikselen piyasalar ve gelismekte olan iilkelerin petrol tiiketimi i¢indeki paylar1 artmaktadir.
OPEC iilkelerinin petrol iiretimleri ve yedek {iiretim kapasiteleri azalirken OPEC dis1
iilkelerin petrol iiretimlerindeki artis istikrarli olmaktadir.

» 2005 yili Subat ayinda varil basina 45 dolar seviyesinde olan reel ortalama petrol
fiyatlarinin 2010 yilina kadar 34 dolar seviyesine diisecegi, daha sonra ise degismeyerek sabit
kalacagi tahmin edilmektedir. 2004 yilinda ortalama 82.4 milyon varil olan giinliik petrol
tilketiminin 2010 yilinda 92 milyon varil, 2030 yilinda ise 138.5 milyon varil olacagi
ongoriilmektedir.

» Petrol tireticisi lilkelerin yedek kapasitelerinin tarihi diisiik seviyelere inmesi petrol
piyasalariin ileride kat1 olmaya devam edecegi yoniinde 6nemli riskler ortaya ¢ikarmistir.
Petrol fiyatlarinda artan kirilganliktan kaynaklanan riskleri azaltmak icin petrol piyasalarinin
daha iyi isler hale getirilmesi, seffafligin artirilmasi, kirilganlhigi artirmayacak bir vergi
sistemi ve yasal cercevenin saglanmasi ile petrol sektoriine yatirimi kisitlayan engellerin
azaltilmas1 gerekmektedir.

" IMF, World Economic Outlook, April 2005, Chapter IV ten Daire Bagkani Nural Karaca tarafindan 6zetlenerek
cevrilmistir.



Petrol Piyasas1 Kati Olmaya Devam Edecek mi?

1990’11 yillarin biiyiik bir boliimiinde, reel olarak petrol fiyatlari (2003 dolar fiyati ile)
varil bagina 20 dolar civarinda seyretmekteydi. Daha da fazlasi, petrol piyasasinda yiiksek
kirilganligin oldugu dénemler sadece Orta Dogu’da karisikligin oldugu 1990-1991 donemi ve

Asya krizinin oldugu 1997-1998 dénemi oldu.

Ham petrol fiyatlar1 1990’11 yillarin sonlarinda ekonomik iyilesme ve iiretim

kisitlamalar ile yiikselmeye basladi, fakat yukari
yonlii fiyat baskilarindan sadece 2003-2004
doneminde s6z edilmeye baglandi. Kiiresel
biiyimeyle es zamanli olarak, 6zellikle Cin’den
kaynaklanan yiiksek petrol talebi ve bir dizi arz
kisitlamalar1 {ireticilerin yedek kapasitelerini
eritti ve 2004 yilinda reel olarak ortalama fiyatlar
varil basina 40 dolara yaklasti. 2005 yilinin Mart
ayinda ise yillik ortalama fiyatlar varil bagina 50
dolar dolayna yiikseldi. Ancak 2003 yil1 Haziran
ay1 ile 2005 yili Mart ay1 arasinda reel ortalama
petrol fiyatlarindaki artis yiizde 74 ile 1974
yilindaki yiizde 185 ve 1978 yili Haziran ayi ile
1979 yili Kasim ay1 arasindaki yiizde 158 olan
artis oraninin oldukga altinda kaldi.

Burada

e  Petrol piyasasinin orta ve uzun
donemde gorliinimii nasildir ve petrol arzi ve
talebi ile ilgili riskler nelerdir?

e Beklenmedik olgiide giiclii biiyiime
veya arz kisitlamalarimin oldugu ddénemlerde
talebi karsilayabilecek yeteri kadar yedek iiretim
kapasitesi olacak m1?
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e Son zamanlara kadar 20-30 dolar civarinda seyreden petroliin fiyat seviyesi uzun
donemde baglica petrol {ireticisi lilkeleri kapasitelerini artirmak icin tesvik etmeye yeterli

olacak mi1 ve artan kiiresel talebi karsilayacak mi1?

e Politika yapicilar kati piyasa kosullarindan dolay1 artan riskleri nasil azaltacak
gibi sorulara yogunlagsarak uzun donem petrol piyasast beklentileri ile ilgili bazi

degerlendirmeler yapilmustir.



Petrol Talebi

Gelismis ekonomiler petroliin baslica tiiketicileri olmaya devam etmektedir; ABD,

OECD Avrupa ve Japonya birlikte yillik petrol iiretiminin yarisimi tiiketmektedir. Fakat
yiikselen piyasalar ve gelismekte olan iilkelerin de petrol tiiketimi hizla artmaktadir. Ciinkii bu

iilkeler hizli biliylimelerini
stirdiirmekte, ulasgim ile sanayi
sektorlerinde kullanilan petrol dahil
enerji tiketimi Onemli oranda
artmaktadir. 1990 ve 2003 yillar
arasinda Cin ve Hindistan’in artan
petrol tiiketimine katkis1 ylizde 35
olmustur. Aymi dénemde bu iki
iilkenin diinya iiretimine katkisi ise
sadece yiizde 15°dir. Petrol iirlinleri
itibariyle ise, 2002 yilinda ulasimda
kullanilan yakit tiikketimi toplam
petrol Triinleri tiiketiminin yiizde
48’ ini olusturmustur.

Petrol talebi ge¢miste daha
istikrarli artmis, sadece yillik fiyat
dalgalanmalarina  marjinal tepki
gostermistir. Ancak petrol tiiketimi
1970’lerdeki hizli fiyat artisina ¢ok
sert tepki vermis ve ardindan
ozellikle gelismis iilkelerde enerji
tilketimine yliksek vergiler getiril-
mistir.

Ortalama petrol yogunlugu
(oil intensity) veya iiretilen bir birim
icin tiiketilen petrol ge¢mis 30 yil
boyunca gelismis iilkelerde yar
yartya azalirken gelismekte olan
iilkelerde iicte bir azalmistir. Uretim
piyasa doviz kurlar ile
Olclildiiglinde, gelismekte  olan
tilkeler ve yiikselen ekonomiler
grubunun petrol yogunlugu gelismis
tilkelere gore daha azdir. Fakat
iretim ulusal fiyat seviyeleri
arasindaki farka uyumlastirildiginda
petrol yogunlugu her iki grupta da
aynidir.

" Kiiresel Petrol Talebi ve Reel petrol Fiyatlan
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Petrol Arz1

Ispatlanmis petrol rezervleri mevcut seviyedeki diinya talebini 40 yil daha
karsilamaya yeterlidir.(l) Ancak petrol kaynaklarinin biiyiikliigii ile ilgili rakam diisiik bir

Petrol Uretimi ve Rezervleri
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tahmindir. Zira petrol kaynaklari
teknolojideki gelismeler veya
yiiksek petrol fiyatlar1 gibi
sebeplerle daha uzun zaman
yetebilir.  Uluslararast1  Enerji
Ajanst  (UEA) kalan petrol
kaynaklarinin 2003-2030 yillar
arasindaki ortalama  yilhik
tiketime 70 yi1l yetecegini
hesaplamistir.

Bu amagcla petrol
ireticileri iki guruba ayrilabilir:

e Petrol Ihracatcisi
Ulkeler  Orgiiti  (OPEC)?
iireticileri ispatlanmis rezervlerin
ylizde 70’ine sahiptirler, yiiksek
oranda petrol gelirlerine
bagimhdirlar ve diinya petrol
piyasasindaki fiyatlar etkilemek
icin Orgiitiin iiretim hedeflerini
koordine etmeye calisirlar.

e OPEC Disindaki Petrol
Ureticisi Ulkeler, maliyetleri,
teknolojiyi  ve  diizenleyici
sinirlamalart ~ dikkate  alarak
mevcut ve  beklenen piyasa
fiyatlarina gére yatirim ve iiretim
yaparlar.

OPEC Hilkeleri halihazir-
da diinya petrol iiretiminin yiizde
40’1 Uretmekte, uluslararasi
ticareti yapilan petroliin yiizde
55’ini arz etmektedirler.
Gec¢miste OPEC  iilkelerinin
iiretim  piyasasindaki  paylari
daha yiiksekti. Ornegin 1970’1l
yillarda yiizde 50 dolayindayd.

Ancak 1970’lerdeki petrol soku talebi azaltti ve OPEC, ozellikle de Suudi Arabistan 1980’li

() fspatlannus rezervler petroliin en az yiizde 90 ihtimalle karli olarak ¢ikarilabildigi petrol kaynaklaridir.
@ OPEC Ulkeleri: Cezayir, Endonezya, Iran, Irak, Kuveyt, Libya, Nijerya, Katar, Suudi Arabistan, Birlesik Arap

Emirlikleri ve Venezuela’dir.



yillarin baglarinda fiyatlarda istikrar saglamak i¢in iiretimini azaltmak durumunda kaldi. Bu
onemli miktarda yedek kapasite yaratilmasina ve diinya ekonomisi i¢in 6énemli sonuglara yol
act1. Birgok OPEC iilkesinin mali pozisyonlari bozuldu. Ayni zamanda da yedek kapasitenin
varlig1 petrol tiiketicisi tlkeleri arz istikrarsizligma karst korudu.(1991°deki Orta Dogu
kanisikliginda oldugu gibi) Fakat bazi OPEC dis1 iilkelerin petrol ¢ikarma projelerinden
vazgecmelerine de sebep oldu. Son iki yilda yedek iiretim kapasitesi petrol talebindeki artis
nedeniyle azaldi. OPEC simdi tam kapasiteye yakin {iretim yapiyor, yani 1970’lerdeki en
yiiksek kapasitesinin hemen altinda iiretiyor.

OPEC disindaki iilkelerin ispatlanmis rezervleri ise diinya toplaminin sadece yiizde
30’unu olusturuyor. Daha da fazlasi arastirma, gelistirme ve iiretim maliyetleri OPEC
bolgesine gore daha yiiksek. Daha diisiik ve daha pahali olmasina ragmen OPEC disindaki
iilkelerin petrol arzi istikrarli olarak artiyor. Bu grubun petrol iiretimindeki son artiglarin
biiyiik boliimii Bagimsiz Devletler Toplulugundan (BDT) kaynaklaniyor. Kanada OPEC dis1
iilkelerin toplam petrol rezervlerinin yaklagik yarisin1 konvensiyonel olmayan petrol
seklinde™ elinde bulundurmaktadir. Bu petroliin iiretim maliyeti son on yilda 6nemli dlgiide
azalmistir. Bir ¢ok bolgede varil basina tretici vergileri de dahil olmak iizere 10-15 dolar
azalis kaydedilmistir.

Orta ve Uzun Donem Projeksiyonlar:

Bu boliimde orta ve uzun dénem petrol arzi ve talebi baz1 varsayimlara dayanilarak
hesaplanmistir. Bu varsayimlar:

e 2003 ve 2030 yillar1 arasinda satin alma giicli paritesine gore kiiresel ortalama
biiyiime hizi yiizde 3.6’dir.”) Her bir iilke i¢in bilyiime tahminlerinde Diinya Ekonomik
Gortiniim Raporu’nun ve ABD Enerji Bakanliginin tahminleri esas alinmstir.

e Reel olarak ortalama petrol fiyatlar1 2005 yili Subat ayindaki varil basina 45 dolar
seviyesinden 2010 yilina kadar 34 dolar seviyesine diisecek daha sonra ise degismeyerek sabit
kalacaktir, ©

Petrol Talebi

2004 yilinda ortalama 82.4 milyon varil olan giinliik petrol tiiketimi 2010 yilinda 92
milyon varil, 2030 yilinda ise 138.5 milyon varil olacaktir. Bu tiiketim artisinda, toplam
tiiketim artisinin yiizde 60’11 olusturacagi tahmin edilen ulagimda kullanilan yakit talebindeki
artis en biiyiik paya sahip olacaktir. Diger petrol {iriinlerine olan talep toplam talebe {icte bir
katk1 saglayacak, fuel-oil’in pay1 ise ylizde 10’dan daha az olacaktir.

Bolgeler itibariyle ise, gelismis iilkeler diinya toplam petrol talebindeki artigin sadece
ylzde 25’ini olusturacaktir. Asil talep artis1i gelismekte olan iilkelerden gelecek, OECD
disindaki iilkelerde 2003 yilinda 16 milyon varil olan ulasim i¢in kullanilan giinliik petrol
talebi sahip olunan araba sayisinin 6 kat artmasi ile 2030 yilinda ii¢ katina ¢ikarak 45 milyon
varil olacaktir. Bu artisin biiyiikk bir kismi1 hizli biiyiiyen Asya {ilkelerinden 6zellikle de
Cin’den gelecektir. Gelismekte olan tilkelerin diger petrol iirlinlerine talebi iki katindan fazla

) Konvensiyonel olmayan petrol: silisli, aluminli tortul kayalardan ve onlarin tozlarindan elde edilen petroldiir.
@ 2003-2030 yillar: arasinda piyasa doviz kuruna gore hesaplanan kiiresel GSYIH artis hizinin yiizde 3 oldugu
varsayilmustir.

® Ortalama petrol fiyat1 West Texas Intermediate, Brent ve Dubai petrol fiyatlarmm basit ortalamasi olarak
tanimlanmaktadir.



artacak, 2003 yilindaki giinde
ylikselecektir.

Goriildiigli lizere arag
sahipligi petrol talebi artisinda

10 milyon varil seviyesinden 2030 yilinda 22 milyon varile

Petrol Talebi Projeksiyonu

(Giinliik, milyon varil)

. R Tahmin Projeksiyon
onemh I‘Ol oynamaktadlr. 2003 2004] 2010 2020 2030
Gelecek 30 y11da yﬁkselen Toplam Talep 79.7 82.4| 92.0 113.5 138.5
. K Jerind OECD ve YSAE(1) 489 495| 520 57.9 53.7
ptyasa — ckonomtierinde Ve |Inger oECD Digi 309 329| 400 556 747
gelismekte olan  iilkelerde | ¢in 55 64| 86 136 187
ulasimda kullanilan petrole [Ulasimda Kullanilan (2) 46.3 -| 543 675 828
1 lebi 1 | |oECD ve YSAE(1) 30.4 -] 325 356 383
olan talebn toplam petrol Ipiger oECD DIsI 159 | 218 319 445
talebindeki artisin  yarisini |Diger Petrol Uriinleri (3) 23.0 271 343 429
< : . _ |oECD ve YSAE(1) 13.6 -l 149 177 208
olu.sturacaglh tahmin ed1lmek Diger OECD Disi 9.5 -l 122 166 220
tedir.  Kisi  basina  gelir [Fyel- oil (4) 10.5 10.6 11.6 12.8
seviyesinin (satinalma gilicli |OECD ve YSAE(1) 46 -| 46 46 46
. . . Diger OECD Disi 5.9 -| 6.0 70 82
paritesine gore) 2500 dolar (4o cons) milyon adety | 751(4) 939 1255 1660
oldugu OECD ve OECD dis1 |oEcD ve YSAE(1) 625(5) -| 720 827 920
tilkelerde sahip olunan araba [DPiger OECD Disi CEa e
P . Cin 21(5) -l 80 209 387

sayist hizla artmaktadir. Kisi

(1) Yeni Sanayilesen Asya Ekonomilerine (YSAE) Hong Kong, Kore,
Singapur ve Tayvan dabhildir. Kore ayni zamanda OECD (yesidir.

(2) Benzin, jet yakiti ve gaz/dizel (Hafif isinma yakiti dahil)

(3) Likit petrol gazi, gazyadi, neft yadi ve agir fuel-oil disindaki diger Uriinler
(4) Agir Fuel-oil

(5) 2002 yili

basma diisen gelirin 10 bin
dolara kadar oldugu iilkelerde
araba sayisindaki artis GSYIH
artisindan daha hizli olmak-
tadir. Projeksiyonlar 2002
yilinda her 1000 kisiye 16 ara¢ diisen Cin’de 2030 yilinda her 1000 kisiye 267 arag diisecegini
gostermektedir. Bu rakam ayni kisi basina gelir seviyesindeki diger iilkelere gore (her 1000
kisiye 300-600 arag) oldukea diisiiktiir.

Cin’in giliclii ekonomik biiyiimesi siirmektedir. Ve 2003-2030 yillar1 arasinda artan
diinya petrol talebinin yaklasik dortte biri Cin’den kaynaklanacaktir. Cin’de kisi basina diisen
araba sayis1 diger iilkelerin sadece yarisit kadar olsa bile diinya petrol talebi 2004 yilinda
giinliik 82 milyon varil olan seviyesinden dnemli oranda artarak 2030 yilinda 138.5 milyon
varile ylikselecektir.

Petrol Arz1

OPEC Dis1 Ulkelerde Petrol Uretimi

OPEC disindaki iilkelerin petrol {iiretimlerindeki artis bir ¢ok geleneksel petrol
bolgesindeki petrol potansiyelinin azalmasi ve OPEC’e gore daha sinirhi ve yiiksek maliyetli
petrol rezervleri nedeniyle azalacaktir. Afrika, BDT ve Latin Amerika’da orta vadede kapasite
artinnmlart planlanmaktadir. Ancak, uzun doénemde, OPEC disindaki iilkelerin petrol
tiretimlerindeki artigin siirdiiriilebilirligi belirsizdir.

Bu boéliimdeki arz projeksiyonlart UEA ve ABD Enerji Bakanligi’nin tahminlerine
dayanmaktadir. UEA 2004 yilinda giinliik 50 milyon varil olan OPEC disindaki iilkelerin
petrol tiretiminin 2010 yilinda 57 milyon varile yiikselecegini (konvensiyonel olmayan petrol
dahil), konvensiyonel petrol iiretimindeki azalisin Kanada’nin konvensiyonel olmayan petrol
tiretimi ile dengelenmesi sonucunda daha sonrasinda 6nemli bir degisme gostermeyecegini
tahmin etmektedir.



OPEC Disindaki Ulkelerin Petrol Arzi Projeksiyonlari
(Gunliik, milyon varil)

Uluslararasi Enerji Ajansi(UEA) ABD Enerji Bakanlhigi(AEB)

2002 2004 2010 2020 2030| 2002 2010 2020 2025 2030(1)
ABD ve Kanada(2) 10.5 - 11.0 9.1 76 111 113 10.5 - 9.9
Meksika 3.7 - 44 4.2 30 37 42 46 = 5.0
OECD Avrupa 6.9 - 50 3.2 23 68 64 55 - 4.6
Rusya 8.0 - 108 111 1.4 76 100 10.9 - 11.3
Diger Gecis Ekonomileri 2.0 - 44 4.9 5.5 18 35 56 - 8.0
Cin 3.5 - 34 2.8 23 33 36 35 - 3.3
Diger Asya 2.6 - 24 18 12 25 26 27 = 2.5
Orta ve Dogu Amerika 3.8 - 49 5.8 64 38 45 59 - 6.9
Afrika 3.1 - 438 5.1 46 29 38 54 - 8.1
Diinyanin Geri Kalani 3.0 - 24 2.0 16 29 33 36 - 4.0
Konvensiyonel Olmayan Petrol 1.7 - 39 6.8 107/ 15 28 5.0 5.4
TOPLAM 48.8 50.4 57.2 56.9 56.6 48.0 56.0 63.2 65.0 69.0

(1) AEB’nin 2020 ve 2025 projeksiyonlarina dayanarak IMF'nin tahmini
(2) Konvensiyonel olmayan petrol hari¢

ABD Enerji Bakanligi ise OPEC disindaki iilkelerin petrol {iretimi beklentileri
konusunda daha iyimser olup 2004 yilinda 50 milyon varil olan giinliik petrol iiretiminin 2010
yilinda 56 milyon varile, 2025 yilinda 65 milyon varile ¢ikacagini tahmin etmektedir.®

OPEC Ulkelerinin Petrol Uretimi

OPEC disr tilkelerin iiretimleri ile toplam talep arasindaki acig1 kapamak i¢in OPEC’in
tiretmesi gereken petrol miktari

. . . Planlanan Petrol Talebi, OPEC Digi Arz ve OPEC'in Uretimi (Giinliik,
2010 yilma kadar Onemli bir (

A Milyon varil)
degisiklik gostermeyerek giinliik 2003(1) 2004(2) 2010 2020 2025 2030

: : : Referans Talep Projeksiyonu 79.8 824 920 113.5 1255 138.5
32 milyon varil civarinda [5pECh AT
kalacaktir. Ust Sinir 490 504 593 644 645 64.1

Alt Sinir 490 504 614 701 739 772
OPEC'in Uretimi(4)

Daha sonra OPEC’IH Ust Sinir 30.7 320 30.6 435 516 613
L Lo o Alt Sinir 307 320 327 492 610 744
uretimi Onemli mlktarda, iki katr |kurumlara Gére Petrol Talebi Projeksiyonu

1 UEA 79.8 - 904 106.7 - 1213
arFarak 203Q yilinda giinliik 6{-74 AEB 70,8 911 1100 1206 -
mllyon varile ulasacaktlr Boyle OPEC Sekreteryasi 79.8 - 887 1058 114.6 4

c T . . . . Kurumlara Gére OPEC'in Uretimi
bir iiretim artis1 onemli miktarda | yga 30.7 . 333 498 . 48
: ; AEB 30.7 - 357 478 56.0 g
yatirim harcamasi gerektirecektir. . o7 DS s :

Uretim ve kapasitedeki artis 77 Gercekiesme
. . . : (2) Tahmin
OZClllkle gems p etrol rezervlerlne (3) UEA ve AEB'nin projeksiyonlari, konvensiyonel olmayan petrol dahil

sahip olan Orta Dogu’daki OPEC (4 Toplam talep ile OPEC disi arz arasindaki farki kapatmak igin OPEC'in uzun
. . . dénem reel fiyat seviyesi olan 33.73 dolardan liretmesi gerektigi varsayilan miktar;
iiyesi iilkeler tarafindan

kiiresel stok degismeleri harig
karsilanacaktir.

Sonuc¢ ve Politika Tavsiyeleri

Gegen yirmi yilda petrol ithalatgist iilkeler petrol soklarina karst OPEC’in 6nemli
miktardaki yedek tiretim kapasitesinden ve OECD filkelerinin ellerinde bulundurduklart acil
durum stoklarindan yararlandilar. Ancak simdi yedek kapasite tarihi diisiik seviyelere indi ve

© UEA’nin projeksiyonlart reel olarak petroliin varil fiyatmm 2010 yilinda 23.5 dolara diisecegi, daha sonra
kademeli olarak artarak 2030 yilinda 31 dolara yiikselecegi varsayimima dayanmaktadir. Enerji Bakanligi ise reel
olarak petroliin varil fiyatin1 2010 yilinda 25 dolar, 2025 yilinda ise 28 dolar olarak varsaymaktadir. Her iki
projeksiyon da bu boliimiin 2010-2030 donemi i¢in dngordiigii 33.73 dolardan disiiktiir.



petrol piyasasinin ileride de kati olmaya devam edecegi yoniinde dnemli riskler ortaya ¢ikti.
Yapilan analizlere gore gelecekte petrol piyasasindaki gelismeler iki asamada olacaktir:

e 2010 yilina kadar olan donemde, kademeli olarak azalmasina ragmen, vadeli
piyasalar tarafindan tahmin edilen petrol fiyatlar1 petrol piyasasini 6nemli oranda dengede
tutacak, ilave petrol talebinin biiyiik bir boliimii OPEC disindaki iilkelerin yiiksek miktardaki
iretimleri ile karsilanacaktir. Ancak, yiliksek yedek kapasite icin beklentiler olumsuz
oldugundanm, petrol piyasast muhtemelen kati ve soklara karsi kirilgan olarak kalacaktir.
Petrol fiyatlar1 biiyiik ¢apli ve beklenmeyen fiyat degisiklikleri riskine karsi agik olmaya
devam edecektir.

e 2010 yilindan sonra ise kiiresel petrol talebi artmaya devam edecek, OPEC dis1
tilkelerin petrol iiretimi en yiiksek seviyesine ¢ikacagindan OPEC iilkelerinin petrol {iretimi
de Onemli miktarda artabilecektir. OPEC iilkelerinin petrol {iretimine olan kiiresel
bagimliligin artmasi ile biiyiik ihtimalle fiyatlar iizerinde yukar1 yonlii baskilar artacaktir.

Petrol arz ve talebi ile ilgili uzun donem tahminlerinde ise dnemli belirsizlikler s6z
konusudur. Gelecekteki kiiresel biiylime hiz1 ile ilgili belirsizlige ilaveten dikkate alinmasi
gereken iki konu vardir.

e Teknolojik gelismeler beklentilerin iizerinde olabilecektir. Yeni yakitlarla calisan
araglarin, elektrik ve hidrojenle calisan hybrid arabalar dahil, yayginlagsmasi veya verimliligi
artirma politikalari ile petrol kullaniminda hizli azalislar saglanabilecektir. ®

e OPEC disindaki petrol iireticileri beklentilerin iizerinde {iretim yapabilirler.
Konvensiyonel olmayan petrol iiretimi beklentilerin {izerinde artabilir ve OPEC ile OPEC
dist iilkelerin planlanmus {iretim dengeleri degisebilir. Konvensiyonel olmayan petrol iiretimi
ayni zamanda yiiksek fiyatlara da tepki verecektir. Fiyatlar iizerindeki yukar1 yonlii baskilar
benzin ve diger yakitlarin rekabeti sonucunda azalabilir.

Son yillarda petrol fiyatlar1 kirilganligindan kaynaklanan makro ekonomik riskler
azalmakla birlikte hem petrol ithalat¢ilari hem de ihracatgilart agisindan 6nemli bir kaygi
konusu olmaya devam etmektedir. Bu riskleri azaltmak i¢in petrol piyasalarinin daha iyi
calisir hale getirilmesi, bu amagla da seffafligin artirilmasi, istikrarli, seffaf ve kirilganlig
artirmayacak bir vergi sistemi ile yasal ¢er¢evenin saglanmasi ve petrol sektdriine yatirimi
kisitlayan engellerin azaltilmasi gerekmektedir.

) OPEC digindaki tireticiler petrol fiyatlarini etkilemek igin gerekli giice sahip olmadiklarindan yedek kapasite
bulundurma egiliminde degildirler. OPEC fireticileri ise belli bir seviyede yedek kapasite bulundurmayi
planladiklarini belirtmislerdir. (Suudi Arabistan giinlik 1.5-2 milyon varil) Ancak ge¢mise yonelik veriler
giinliik 3-5 milyon varil yedek kapasitenin arz azalmalarina ve talep soklarina karst daha iyi koruma
saglayacagini gdstermektedir.

® 2030 yilina kadar her bir arag i¢in petrol kullantminin OECD’de yillik yiizde 0.5, OECD disinda yiizde 2.5
azalacagi tahmin edilmektedir. Bu giinliikk 50 milyon varil petrol tasarrufuna esittir. Hatta mevcut ve tahmin
edilen elektrik ve hidrojen kullanan arag stokunun kullanilmas1 2030 yilina kadar diinya petrol talebini giinliik 20
milyon varil azaltacaktir.



