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ABD Ekonomisi 2005 Yilinin Dordiincii Ceyreginde Yavasladi

2005 yihnin dérdiincii ceyreginde reel GSYIH, yilik ortalama yiizde 1.1 artarak
iciincii ¢ceyrekteki yiizde 4.1 olan artisin oldukca altinda kaldi. 2005 yilimin biitiiniinde
de reel GSYIH artis1 yavaslayarak 2004 yihndaki yiizde 4.2 olan seviyesinden yiizde
3.5%¢ geriledi. 2005 yihnda cari fiyatlarla GSYIH ise 745.1 milyar dolar artisla 12.5

trilyon dolara ulasti.

Ekonomik  Analiz  Biirosu
tarafindan agiklanan tahminlere gore,
2005 yilimin doérdiincii ¢eyreginde
ABD ekonomisi yavaslayarak yillik
ortalama yiizde 1.1 biiylime kaydetti.
Bu azaligta, tliketici harcamalar1 ve
sabit yatirimlardaki yavaslama etkili
oldu. Doérdiincii ¢eyrekte ihracatta
yavas bir azalis kaydedilirken ithalat,
ylizde 9.1 gibi hizli bir artig gosterdi.
Ugiincii  ¢eyrekte yiizde 7.4 artan

Reel GSYiH (Bir 6nceki Geyrege Gore Yillik
Yiizde Degisme)

federal hiikiimet harcamalar1 ise
dordiincii ceyrekte yilizde 7 azalis kaydetti.
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2005 yilmin biitiiniinde reel GSYIH
ylizde 3.5 arttr. 2004 yilindaki artig ise
ylizde 4.2 olmustu. Bu artisa da kisisel

tiketim harcamalari, thracat ve
yatirimlardaki artis nemli katki sagladi.
2005 yilmin  biitiiniinde  cari

fiyatlarla GSYIH da yiizde 6.4 veya 745.1
milyar dolar artarak 12.5 trilyon dolara

yiikseldi.
www.bea.doc.gov, 27 Ocak 2006

Ingiltere Ekonomisi 2005 Yilinin Son Ceyreginde Yiizde 0.6 Biiyiidii

ingiltere’de GSYTH 2005 yilinin dérdii

ncii ¢ceyreginde bir onceki ceyrege gore

yiizde 0.6 artis kaydetti. Bu oran iiciincii ceyrekteki yiizde 0.4 olan artisin iizerinde
olmakla birlikte yilin biitiinii icin yiizde 1.8 olan biiyiime hiz1 2004 yilindaki yiizde

3.2’lik seviyenin oldukc¢a altinda kaldi.

Ingiltere ~ Ulusal Istatistik  Biirosu
tarafindan agiklanan gegici verilere gore 2005
yilinin doérdiincii ¢eyreginde bir dnceki ceyrege
gore GSYIH artis1 yiizde 0.6 oldu. GSYIH artis1
yilin iiglincii ¢eyreginde yiizde 0.4, 2004 yilinin
dordiincii ¢ceyreginde ise yiizde 0.6 olmustu.
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yilina gore yavaslayarak yiizde 1.8 o
olmustu.
www.statistics.gov.uk, 25 Ocak 2006

2005 yilmin dgilincii ¢eyreginde bir Onceki
ceyrege gore yiizde 0.3 artis kaydeden imalat sanayi
iretimi dordiincii ¢eyrekte yiizde 0.8 gerilerken
hizmetler sektorii tiretimindeki artis ylizde 0.9 ile bir
onceki ceyrekteki ylizde 0.7 olan artisin {izerinde
gergeklesti.

GSYIH artist 2005 yilinmn biitiiniinde 2004
ldu. 2004 yilinin biitiiniinde biiylime hiz1 yiizde 3.2

Euro Alanr’nmin Dis Ticareti Kasim Ayinda A¢ik Verdi

12 iilkeyi kapsayan Euro A

lan’nin diilnyamin geri kalan iilkeleri ile yaptigi

ticareti, EKim ayinda 600 milyon euro fazla verirken Kasim ayinda 2.3 milyar euro acik
verdi. Aym ay AB 25’in dis ticaret agig1 ise 14.3 milyar euro oldu. ilk on bir ayhk déonem
itibariyle Euro Alam dis ticaret dengesi, 22.9 milyar euro fazla verirken AB 25’in dis
ticaret dengesi 97.1 milyar euro acik verdi. 12 aylhk donemde ise Euro Alan’’min dis

ticaret fazlasi 28.6 milyar euro; AB 2

[k tahminlere gore, Euro
Alant’nin dig ticareti, 2005 yili Kasim
ayinda 2.3 milyar euro acgik verdi.
2004 yilinin ayni ayinda ise 2.6 milyar
euro ticaret fazlast kaydedilmisti.
Ihracat, bir 6nceki aya gore yiizde 5.2
artarak 114 milyar euro; ithalat da
yiizde 7.9 artisgla 116.3 milyar euro
oldu.

AB 25’in  dig ticareti ise
thracatin 96.9; ithalatin 111.1 milyar
euro olmasi sonucunda 14.3 milyar
euro agik verdi. 2004 yilmin ayni

5’in dis ticaret agi81 ise 97.9 milyar euro oldu.

DIS TICARET DENGESI (Milyar Euro)

2004

ayindaki dis ticaret acig1 ise 8.5 milyar euro idi.

Euro Alani Ticareti
(Milyar Euro)
Kasim Ocak-Kasim
2004 2005 2004 2005

2005 yilinin ilk on bir ayinda Euro Alaninda

AB 12 thracatin 1 126.5 milyar euro, ithalatin 1 103.6 milyar
ihracat  102.4 1140 1054.1 11265 . .
e 999 1163 9880 1103.6| €uro olmasiyla dis fticaret fazlasi, 22.9 milyar euro
Denge 26 23 661 229| olurken AB 25’te ihracatin 969.6 milyar euro; ithalatin
AB 25 . .
Ihracat 855 969 8819 9696 da 1 066.7 mllygr euro olmasi sonucunda 97.1 milyar
ithalat 94.0 1111 9441 10e6.7| euro acik kaydedildi.
Denge -85 143 -62.2 -97.1 www.europa.eu.int, 19 Ocak 2006




Euro Alanr’nda Yillik Enflasyon Yiizde 2.2°ye Geriledi

Aralik ayinda Euro Alanr’nda yillik enflasyon diismeye devam etti ve yiizde 2.2
olarak gerceklesti. AB 25°te de gerileyen yillik enflasyon, yiizde 2.1 oldu. Aralik ayinda
aylik enflasyon ise hem Euro Alani’nda hem de AB 25’te yiizde 0.3 artis kaydetti.

Avrupa Birligi Istatistik Kurumu
Eurostat tarafindan yapilan aciklamaya ENFLASYON (Yiizde)
gére Euro Alani’nda Aralik  ayinda

enflasyon, yillik bazda yiizde 2.2 artarak | 397 24 5

Kasim ayindaki yiizde 2.3 olan yillik | 2.0 - il & 2 26 239,

artisgin altinda kaldi. Aylik enflasyon ise 1:3:04 07
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AB 25’te Kasim ayinda yilizde 2.2 200 2005

olan yillik enflasyon, Aralik ayinda yiizde
2.1 olarak gerceklesti. Aylik enflasyon ise
yiizde 0.3 artis kaydetti.

|——Aylik —B—Yillik |

Uye iilkeler arasinda en diisiik yillik enflasyon yiizde 0.8 ile Polonya’da; en yiiksek
yillik enflasyon yiizde 7.1 ile Letonya’da kaydedildi.

Aralik aymnda en yiiksek yillik artilar, yiizde 5.1 ile konut; yiizde 4.5 ile ulasim ve
yiizde 2.7 ile alkol ve tiitiin fiyatlarinda kaydedildi. Iletisimde ise fiyatlar ylizde 2.8 geriledi.

www.europa.cu.int, 19 Ocak 2006

Euro Alaninda Issizlik Yiizde 8.4’e Yiikseldi

Aralik ayinda 12 iilkeli Euro Alanr’nda issizlik artarak yiizde 8.4 olurken AB
25’te degismeyerek birbirini izleyen ii¢iincii ayda da yiizde 8.5 seviyesini korudu. 2004
yilinin Aralik ayina gore ise hem Euro

Alanr’nda hem de AB 25’te azalis
kaydedildi.

iSSIZLIK(%)

, 9.2
Avrupa Topluluklar1 Istatistik |9.0 |

Biirosu Eurostat tarafindan yapilan (88 7
agiklamaya gore Euro  Alani’nda ::g:
mevsimsel olarak uyarlanmis issizlik |8.2 -
orani, Aralik ayinda bir 6nceki aya gore 3-2 ]
artarak ylizde 8.4 oldu. 2004 yilinin |°
Aralik aymda yilizde 8.8 olan igsizlik
orani, 2005 yili Mayis ayindan itibaren

azalan bir seyir izlemis ve Kasim ayinda —m—AB 12 —8—AB 25 |
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ylizde 8.3 olmustu.

25 tlkeli Avrupa Birligi’ndeki (AB 25) issizlik orani, 2004 yilinin Aralik ayinda
yiizde 9 iken daha sonra azalis egilimine girmis ve 2005 yilimin Ekim ayinda yiizde 8.5°e
gerilemis; Kasim ve Aralik aylarinda ise bu seviyede kalmustir.



2005 yili Aralik ayinda irlanda, yiizde 4.3 olan issizlik orani ile AB iilkeleri i¢inde en
diisiik issizlik oranina sahip iilke olmaya devam ederken Polonya, yilizde 17.2 olan issizlik
orant ile issizligin en yiiksek oldugu iilke konumunu korudu.

2005 yili Aralik ayinda, 2004 yili Aralik ayi ile karsilagtirildiginda, Euro Alani’nda
erkekler arasindaki issizlik orani, ylizde 7.6’dan ylizde 7.2°ye; AB 25’te ise ylizde 8.1’den
yilizde 7.6’ya geriledi. Kadinlardaki igsizlik orani, Euro Alani’nda yiizde 10.3’ten yiizde 9.9’a,
AB 25’te ise yiizde 10.1°den ylizde 9.7 ye geriledi.

2005 yili Aralik ayinda 25 yasin altindaki issizlik orani, Euro Alani’nda yiizde 17.6,;
AB 25’te ylizde 18.4 oldu. 2004 yil1 Aralik ayinda bu oranlar, sirasiyla yiizde 18.2 ve yiizde
18.8 idi. 25 yasin altindaki issizligin en diisiik oldugu {ilkeler, yiizde 8.1 ile Hollanda; ytizde
8.2 ile Danimarka ve yiizde 8.5 ile irlanda da gdzlenirken en yiiksek oran, yiizde 35.5 ile
Polonya’da kaydedildi.

Eurostat’in tahminlerine goére, 2005 yili Aralik ayinda toplam issiz sayisi, Euro
Alani’nda 12.2 milyon kisi; AB 25°te 18.6 milyon kisi oldu,

www.europa.eu.int, 1 Subat 2006

AB 25’in Cari islemler Acigi 21.8 Milyar Euro

Avrupa Birligi Istatistik Kurumu Eurostat tarafindan yapilan son revizyonlara
gore, 2005 yilimin iiciincii ceyreginde AB 25’in cari islemler acig1 21.8 milyar euro;
acigin GSYIH’ye oram ise yiizde 0.8 oldu. 2004 yihmin aym dénemindeki acik 9.1
milyar euro olurken GSYIH’ye oram da yiizde 0.4 seviyesindeydi.

2005 yilmin {giincii ¢eyreginde,
2004 yilinin aynm1 donemiyle mukayese
edildiginde en yiiksek acik, mal ticareti

CARI ISLEMLER DENGESi(Milyar Euro)

kaleminde meydana geldi. 2004 yilinin fz'zf pE 15.5

liglincli geyreginde 9.6 milyar euro olan 0'0 ¥ | _x 3'5‘ |

mal ticareti agigl, 2005 yihnin aym | " W : \_‘1}5/?3_8
déneminde 20.3 milyar euroya yiikseldi. | _ - e -18.4 218
Cari transferler hesabi 10.8 milyar euro _30'0 -21.

agik verirken hizmetler kalemindeki fazla ~n c ‘ e ‘ ve | 1c ‘ nG ‘ e

azalarak 8.5 milyar euro oldu. 2004

yilinin tiglincii geyreginde 1.1 milyar euro 2004 2005

acik veren yatirim gelirleri kalemi ise
2005 yilinin ayn1 doneminde 800 milyon
euro fazla verdi.

‘—0—AB12 —m— AB25 ‘

12 iilkeden olusan Euro Alaninin cari islemler agig1, yilin {igiincii ¢eyreginde azalarak
3.8 milyar euro, a¢igin GSYIH’ye orani da yiizde 0.2 oldu. 2004 yilmin ayn1 déneminde
bolgenin cari islemler dengesi 11.9 milyar euro fazla vermis; fazlanin GSYIH’ya orani ise
yiizde 0.6 olmustu.

Yilin {iglincii ¢eyreginde, Euro Alaninda mal ticareti dengesi 16.3 milyar euro; hizmet
ticareti dengesi 8.1 milyar euro fazla verirken cari transferler ve yatirim gelirleri kalemleri,

sirasiyla 19.3 ve 9 milyar euro agik verdi.
www.europa.eu.int, 30 Ocak 2006




Japonya’da Enflasyon Artiyor

Japonya’da, Ekim ve Kasim aylarinda azahs kaydeden tiiketici fiyatlari, Arahk
ayimnda bir onceki aya gore yiizde 0.2 artti. Yilhik bazda tiiketici fiyatlarindaki gerileme
ise onceki aylara gore yavaslayarak yiizde 0.1 olarak gerceklesti.

Japonya Istatistik Ofisi’nin agiklamalarma gére Aralik aymnda tiiketici fiyatlari, bir
onceki aya gore yiizde 0.2 artti. Kasim ayinda yiizde 0.8 gerileyen 12 aylik tiiketici
fiyatlarinda ise Aralik ayinda yiizde 0.1 azalma kaydedildi.

Kasim ayinda bir dnceki aya
ylizde 0.5 ile yiizde 2.6 gerileyen
yiyecek ve taze yiyecek fiyatlari,
Aralik ayinda yiizde 0.1 ile yiizde 1.1
arttr.

ENFLASYON(%)

Aralik aymda yakit, elektrik
ve su fiyatlari, bir dnceki aya gore
yiizde 0.2 artarken giyecek fiyatlar
ylizde 0.2 geriledi
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Taze yiyecek hari¢ fiyatlarda 2004 2005
ise bir onceki aya gore aylik ve yillik —— Aylk —li—12 Aylik

bazda ytizde 0.1 artis kaydedildi.
www.stat.go.jp, 27 Ocak 2006

Japonya’da 2005 Yilinda issizlik Azald:

Japonya’da 2005 yilinda 2004 yilina gore istihdam edilen Kkisi sayis1 270 bin kisi
artarken issiz sayisinda 190 bin azahs kaydedildi.
. isgilicii Durumu
Japonya  Istatistik  Biirosu’nun Bir Onceki Yila
aciklamalarma goére 2005 yili sonunda o s

istihdam edilen kisi sayisi, bir onceki yila 2004 | 2005/Bin Kisl Vizde
gdre 270 bin kisi artarak 63 milyon 560 ['°*vas tzerindfus 109.9] 101470 0.2

. L. ., . Isgiici 66.4 66.5 80 0.1
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Bir onceki yila gore 190 bin kisi azalan issiz sayisi, 2 milyon 940 bin kisi oldu. Orijinal
serilere gore issizlik orani yiizde 4.4 ile bir dnceki yila gore 0.3 puan azaldi.

istihdamin Sektérel Dagilimi (Milyon kisi)

[stihdamin sektérel dagilimina Hizmetler
69,0%

bakildiginda ise hizmetler sektoriinde
istthdam edilenlerin toplam istihdam
icindeki pay1 yiizde 69 iken tarim
sektorlinde  yiizde  4.1;  imalat
sanayiinde yiizde 18 ve ingaatta yiizde

8.9 oldu. imalat. ingaat Tarim ve
www.stat.go.jp, 31 Ocak 2006 Sanayi 8,9% Ormancilik
18,0% 4,1%

ABD Cari Islemler A¢igi New York Merkez Bankasi Baskanim
Endiselendiriyor

NewYork Merkez Bankasi Bagkani Timothy Geithner, ABD cari islemler aciginin
siirdiiriilebilir olmadigim ve ticaret acig1 artikca dolarin ani diisiis riskinin de arttigim
kaydetti. Geithner’e gore, ABD cari islemler agig1 gibi kiiresel istikrarsizliklar, diinya
ekonomisi i¢in tehdit ve risk olusturuyor.

Londra’da “Royal Institute of International Affairs” ta konugma yapan Geithner, cari
islemler agiginin kapanmasinda, faiz oranlarimi artirip i¢ talep artisini ve ithalat talebini
yavaglatacak para politikalarinin rolii olmadigini belirtiyor. Bir¢ok ekonomist, cari iglemler
acigmin dolar iizerinde yarattigi risklerin, Asya merkez bankalarindan gelen destekle
azaldigini diislinliyor. Ancak Geithner, bu durumun uzun vadede ¢ok az yarar saglayacagini

kaydediyor. Geithner, ABD politikacilarinin biit¢e agigin1 azaltmalarini talep ediyor.
Financial Times, 24 Ocak 2006, Syf:5

Fed Baskam Greenspan Ticari Kuruluslarin Bor¢ Verme Sirketlerine
Sahip Olmasina Karsi

Greenspan, ABD Temsilciler Meclisi Mali Hizmetler Komitesi iiyesi
Cumbhuriyetci Jim Leach’in soru onergesine, 20 sayfalik bir mektupla cevap vermistir.
Greenspan 20 Ocak tarihinde gonderdigi mektubunda ticari isletmelerin “sanayi bor¢
verme sirketleri” kurmasina izin veren 1987 tarihli yasasimin degistirilmesi gerektigine
dikkat cekmektedir. Bazen “sanayi bankalar1” olarak da adlandirilan bu kuruluslarin
1987 yilinda 3.8 milyar dolar bor¢ vermisken hizh bir biiyiime kaydederek 2004’te 140
milyar dolar bor¢ verdigini ifade etmektedir.

Greenspan, aralarinda General Electric, Volkswagen BMW, General Motors gibi
biiylik sirketler ve Merill Lynch gibi mali kuruluslarin da bulundugu ¢ok sayida sirketin,
kanun cergevesinde kendilerine taninan hakki kullanarak “sanayi bor¢ verme sirketine” sahip
oldugunu yani banka sahibi oldugunu, ancak bu bankalarin, Fed’in denetiminde ve
gbzetiminde olmadigini belirtiyor. Greenspan, bu durumu kanuni bosluk olarak nitelendiriyor



ve buna siddetle karsi c¢ikiyor. Greenspan, bankacilikla ticari sirket iligkisinin ayrilmasini
savunuyor.

Bu konu, Wall-Mart Magazalarinin, sanayi bor¢ verme sirketi istisnasi tantyan kanuna
uygun olarak Utah’da bir banka kurmak tizere bagvuruda bulunmasiyla yeniden giindeme

gelmis bulunuyor.
The Wall Street Journal, 26 Ocak 2006, Syf:10

Ben Bernanke Fed Baskanhgini Greenspan’dan Devraldi

31 Ocak 2006’da yapilan Fed toplantisinda faiz oranlar1 14. kez ¢eyrek puan
artirillarak yiizde 4.5’e yiikseltildi. Ancak bu toplantinin en 6nemli 6zelligi, 18 yildir Fed
Baskanhg@i’m yiiriiten Greenspan’in baskanhk ettigi son toplanti olmasiydi. Greenspan,
bu goreve Ronald Reagan tarafindan 1987 yili Agustos ayinda atanmisti. Daha sonra
George Bush, Bill Clinton ve George W.Bush tarafindan dorder yillik baskanlik siireleri
bes kez uzatilmisti. Greenspan’in baskanh@ doneminde ABD ekonomisi istikrarh bir
biiyiime sagladi ve enflasyon kontrol altinda tutuldu. Bunda kismen 1990’larin
ortalarinda ABD’de saglanan verimlilik artislarmin ve kismen de diinyadaki
enflasyonist baskilarin azalmasinin rolii oldu. Yeni gelen baskanin, Fed’in Greenspan
doneminde kazandi@i sayginhktan ve olusturdugu c¢ahiyma kadrosundan
yararlanacagina dikkat cekiliyor.

Aslinda Greenspan, Fed Baskanligi’na, dolarin degerinin diistiigli enflasyonist
baskilarin arttig1 ve Fed’in faiz oranlarii artirmakta ¢ok yavas davrandigi icin elestirildigi zor
bir donemde atanmisti. Goreve gelisinden iki ay sonra tarihe kara Pazartesi olarak gecen
menkul kiymetler borsas1 diisiisii yasanmusti. 17 Ekim 1987 giinii menkul kiymetler
borsasinda tarihte goriilen en biiyiik bir giinliik diislis gériilmiis; heniiz deneyimi olmayan Fed
Bagkani, bu olaya kendisine menkul kiymetler borsasindaki diisiisiin ekonomi iizerindeki
etkilerini bekleyip gormesi konusunda yapilan tavsiyeleri dikkate almadan piyasaya likidite
stirerek cevap vermis ve zararin genislemesini 6nlenmeyi basarmistir.

Simdi bu tavir, Fed’in yaklasimi olarak yerlesmistir. Daha sonra 1998’de cereyan eden
Asya krizi ve Rusya’nin borglarini 6dememesinin ardindan da 11 Eylil 2001°deki terdrist
saldirisinin ardindan da Fed hep piyasayi likidite ile beslemis; piyasaya likidite stirmiistiir.

Greenspan Donemi 1987-2006

Reel GSYIH biiyiimesi (yillik yiizde) Enflasyon © (yillik yiizde degisim) Fed'in hedef faiz orani

1t ——
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Fed, istikrarli bir biiyiime saglamis ve enflasyonu kontrol altinda tutmayi1 basarmis
oldugundan son yillarda petrol fiyatlarindaki artislara ragmen enflasyonist beklentiler kontrol
altinda olmaya devam etmis ve merkez bankalari, 1970’lerde oldugu gibi bir stagflasyonla
karsilasmamustir.

Son yillarda menkul degerlerin fiyatlarindaki enflasyon, tiiketici fiyatlarindaki
enflasyondan daha 6nemli olmustur.

2000 yilinda
menkul kiymetler
borsasindaki siskinligin
ardindan 2001°de sadece
tlimli  bir  resesyon
yasanmigtir. Daha sonra
terorist saldirilara
ragmen ABD ekonomisi
de kesintisiz bir biiyiime

donemine girmistir.

Fakat Bernanke, son o e e : o

yillarda canlanan bir BE i oo 0 ds il S aEh s s i
emlak piyasasi 2004 "05 ‘06
devralmistir. Bazi Kaynak: WSJ Market Dat Group; Federal Reserve

gevrelerce bu canlilik,
hane halkinin tasarruf oranimi diisiirdiigii ve cari agigin rekor diizeylere yiikselmesine sebep
oldugu gibi endiselerle ¢ok elestirilmektedir.

Gecen hafta Amerikan Enterprise Institute’ta Greenspan’dan sonra hayat konulu bir
forumda konusan eski Fed yoneticisi ve Bush’un ilk dénemindeki danigmani Lary Lihdsey, su
siralarda Fed’in faiz artiglarina son verip vermemeyi tartistyor olmasi nedeniyle Ben
Bernanke’nin bagkanliginin ilk aylarinin biraz zor gececegini ifade etmektedir.

Greenspan, 18 yili asan bagkanligi siiresince Federal Acgik piyasalar komitesinin
bazilar acil olmak tizere 155 toplantisina bagkanlik etmistir. Bernanke’nin baskanlik edecegi
ilk toplant1 ise 31 Mart 2006’da olacak. Bernanke, 15 ve 16 Subat’ta Kongre iiyelerinin
huzurunda ekonomi ve para politikalarini anlatacak.

Ben Bernanke, uzlasmaci bir sahsiyet olarak taniniyor. Princeton Universitesi
Ekonomi Boliimii Baskani iken 2002 yilinda Fed yoneticiligine getirilmis ve bu gorevi 2005°e
kadar stlirdiirmiistiir. 1913 yilinda Kongrenin onay1 ile kurulan Federal Reserve’in faiz
oranlar1 ve para politikast hakkinda karar verecek olan en Onemli organi, Federal Acik
Piyasalar Komitesi’dir. Bu Komite, Fed Bagkani, Bolgesel Fed guverndrleri ve ABD
Bagkani’nin atadig1 bes yoneticiden olusmaktadir.



KRONOLOJI

1987 Agustos Greenspan’in ilk donemi bagladi

1987 Ekim Kara Cuma. Menkul Kiymetler Piyasalari
¢oktii

1990 Agustos ABD’de resesyon basladi

1994 Subat Fed, bes yildan beri ilk kez faiz oranlarin
yiikseltti

1998 Agustos Rusya’da Mali Kriz

2000 Ocak Menkul Kiymetler piyasalar1 tepe noktasina
ulasti

2001 Eyliil Terdrist Saldiri

2003 Mart Irak’1n Istilas1

2005 Agustos Petrol Fiyatlar tepe noktasina ulasti
2006 Subat Bernanke, Fed Baskanligi’n1 devraliyor

2006 Mart Greenspan’in 80’inci dogum gilinii

Financial Times, 27-29 Ocak 2006, Syf:3
The Wall Steet Journal , 30 Ocak 2006 Syf:14, 15
The Wall Steet Journal, 1 Subat 2006, Syf:1-2

Hindistan ve Cin Davos Giindeminde

Davos’ta yapilan Diinya Ekonomik Forumu toplantis1 giindeminin en onemli
maddelerinden birisi, Hindistan ve Cin’in diinya ekonomisinde giderek artan onemi
oldu. 2005 yilinda diinya ekonomisindeki iyilesmenin nedeni olarak Hindistan ve
Cin’deki giiclii biiyiimeyi goren kimi ekonomistler, bu iilkelerdeki biiyiimenin, bu yil ve
oniimiizdeki y1l da saghkh bir sekilde devam edecegine inanirken karamsar diisiinen
kimi ekonomistler, diinya ekonomisinin hala tehlikeli bir sekilde Amerika’nmin
tilkketimine bagimlh oldugunu ileri siirityorlar. Bazilar1 da Cin ve Hindistan’in sadece
ucuz isgiicii ve offshore faaliyetleri sayesinde gelistigini kaydediyor.

Cin’in gectigimiz giinlerde yayinlanan ekonomik verileri, iilkenin Ingiltere ve
Fransa’y1r gecerek diinyanin dérdiincii biiyiikk ekonomisi oldugunu kanitladi. Iyimser
yatirimeilarin bakis acisin1 yansitan London Business School Dekani Laura Tyson, bir yil
oncesine ait dolarin ve varlik fiyatlarinin ¢okiis yasayacagi uyarilarinin gergeklesmedigini
belirterek 2006 yilinda diinya ekonomisinde diisiik oranli, ancak istikrarli bir biiylime
yasanmasinin miimkiin oldugunu kaydetti. Dolarin degeri ve Amerikan ekonomisi
konularinda her zaman karamsar oldugu bilinen Goldman Sachs bas ekonomisti Jim O’Neill,
diinya ekonomisinin Amerikan ekonomisinde yasanacak bir yavaslamaya kars1 eski yillarda
oldugundan daha dayanikli oldugu inancinda.



Ote yandan Morgan Stanley bas ekonomisti Stephen Roach, 2005 yilinda kriz
yasanmamis olmasmin, ABD’li tiiketicilerin sorunlarimi ¢6zmedigini belirtirken Cin
ekonomisinin asirt kapasitesinden dolayr Cin Merkez Bankasi Baskani Min Zhu’'nun
endiselerini paylastyor.

Roach, Cin ekonomisini degerlendirirken bu {ilkenin ihracatin artirilmasi i¢in tiiketici
talebi yerine i¢ iiretime agirlik verdigini kaydediyor. Cin, ulusal gelirinin yaklasik olarak
yarisini tasarruf ediyor ki bu oran, benzer durumdaki iilkelerden ¢ok daha fazla. Cin Ulusal
Kongresi Baskan Yardimcisi Cheng Siwei, ekonomik biiylimenin saglikli bir seyir izlemekte
oldugunu belirtirken onlimiizdeki bes yillik dénem i¢in iki haneli biliylime rakamlar1 yerine
yiizde 8’lik biiyiime hedeflendigini ve yoksullukla ve g¢evresel problemlerle miicadelenin
amaglandigmi soyledi. Cin’in yiiksek tasarruf oranmin diisiiriilmezse gelecekte ekonomi
acisindan problem yaratacagini kaydeden Siwei, hiikiimetin sosyal giivenlik agini gelistirmek
ve mali sektor reformu suretiyle tasarruf oranini diistirmeye calistigini sozlerine ekledi.

Simdi ekonomistlerin glindemindeki kritik sorulardan biri Hindistan ve Cin gibi
iilkelerin  milyonlarca yeni tiiketici yaratarak diinya ekonomisini  gii¢clendirip
giiclendirmeyecegi. Merkezi California’da bulunan teknoloji sirketi Synopsys’in yOneticisi
Aart de Geus, Amerika ve Avrupa’nin Hindistan piyasasina yonelik ihracatinin artmasinin
offshore’a kayan islerden kaynakli endiseleri hafiflettigini belirtiyor.

Hindistan is diinyas1 temsilcileri de iilkenin sadece offshore ofisi ve yazilim hizmetleri
merkezi oldugu yoniindeki genel inanisin degismekte oldugunu; iiretimin artik Cin’in
tekelinde olmadigimmi kaydediyorlar. Hindistan otomotiv sirketi Mahindra&Mahindra’nin
Bagkan Yardimcisi Anand Mahindra, bilgi teknolojileri sektoriinlin bir milyar insana is
olanag1 saglayamayacagini sOyliiyor. Mahindra’ya gére Hindistan, Cin ile rekabet i¢in ucuz
ve yogun iiretim yerine Cin’e istiinliik saglayabilecegi teknoloji baglantili iiretime gitmeyi
tercih ediyor.

Financial Times, 26 Ocak 2006, Syf:2

Barroso: AB Reformlarini Engellemeyin

Avrupa Komisyonu Baskam José Manuel Barroso, Birligin hizmetler piyasasina
yonelik reformlarimin engellenmemesi gerektigini ve bu reformlarin Avrupa’da
istihdamin artirilmasi icin hayati onem tasidigim kaydetti. Fransiz ulusal meclisinde
ozellikle sol kanattan parlamenterlerin yogun sorularina maruz kalan Barroso, is bulma
hakkinin en o6nemli hak oldugunu vurgularken bu c¢ercevede diizgiin isleyen bir
hizmetler piyasasi ve kiiciik ve orta olcekli isletmelerin ¢ok biiyiik 6nem tasidigim
kaydetti.

Avrupa Birligi’'nde biiyiime ve istihdam girisimine yonelik yillik ilerleme raporun

tanittmin1 yapan Barroso, Mart ayinda Briiksel’de yapilacak ekonomik zirvede hizmetler
sektorii direktifinin yeniden yapilanmasina yonelik oneriler sunacagi taahhiidiinde bulundu.
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GSYIH'nin Yiizdesi Olarak
Arastirma Gelistirme Harcamalan
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arastirma-gelistirme faaliyetlerine yapilan yatirnmlar sayesinde yiiksek biiylime oranlarina
ulasan Iskandinav iilkelerini 6rnek gosteriyor. Bir diger politika ornegi de Danimarka’da
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istihdam piyasas1 modeli “flexicurity.”
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Danimarka: Istihdam arzim yiikseltmeye yonelik spesifik dnlemler alinmasi; rekabetin
gelistirilmesine yonelik ayrintili planlar yapilmasi.

Estonya: Ozel arastirma-gelistirme yatirimlarina ve daha kapsamli istihdam piyasasi
politikasi iizerine odaklanilmasi.

Finlandiya: Hizmetlerde daha fazla rekabet saglanmasi ve yasli ¢alisanlari is hayatinda
tutacak girisimler.

Fransa: Ozellikle hizmetler sektoriinde piyasalarmn disa acilmasi; calisanlarin
adaptasyon kabiliyetlerinin gelistirilmesi.

Almanya: Kamu ihalelerinde rekabetin giiglendirilmesi; vasifsiz calisanlarin ve
gdecmenlerin istihdam piyasasina entegrasyonu.

Yunanistan: Arastirma-gelistirme stratejilerinin  gelistirilmesi; kamu yOnetiminin
modernlestirilmesi.

Macaristan: Network sektoriinde rekabetin giiclendirilmesi; kiiciik ve orta olgekli
isletmeler i¢in is ortaminin iyilestirilmesi.

Irlanda: Daha siki arastirma-gelistirme politikalar1; emeklilik sigortast konusunun
¢Ozlimlenmesi.

Italya: Hizmetler ve network sektdrlerinde rekabetin yogunlastirilmasi; isgiicii arzinin
yiikseltilmesi.

Letonya: Egitim ve is camiasi arasinda ortakligin tesvik edilmesi; yasam boyu egitim
stratejisi gelistirilmesi.

Litvanya: Aragtirma-gelistirmeye yonelik kamu harcamalariin artirilmasi; isgiicliniin
hareketliliginin gelistirilmesi.

Liiksemburg: Arastirma ve buluslar lizerinde c¢alisilmasi; yash ve engelli ¢alisanlarin
durumlarinin iyilestirilmesi.

Malta: Diizenleme sisteminin iyilestirilmesi; isgiicii izerindeki vergilerin diistiriilmesi.

Hollanda: Etnik azinliklarin isgiicii piyasasina entegrasyonu; yari zamanli ¢alisanlarin
calisma saatlerinin artirilmasi.

Polonya: Rekabet iizerine odaklanilmasi; istthdam oranlarmin yiikseltilmesi
konusunda daha fazla faaliyet.

Portekiz: Enerji ve telekomiinikasyon alanlarinda rekabetin desteklenmesi; ¢alisanlarin
adaptasyon yeteneginin giiclendirilmesi.

Slovakya: Arastirma-gelistirmenin tesvik edilmesi; Romanlar ve engelliler gibi
gruplarin entegrasyonunun saglanmasi.
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Slovenya: Arastirma-gelistirme politikalarinda tutarlilik; daha istikrarli bir emeklilik
sistemi.

Ispanya: Perakende ve elektrik sektdrlerinde rekabetin giiclendirilmesi {izerinde
calisilmasi; kadinlarin istthdam oraninin yiikseltilmesi.

Isvec: Hizmetler sektdriinde rekabetin gelistirilmesi; isgiicii arzinin artirilmast.

Ingiltere: Ulagim altyapisinin gelistirilmesi; magdurlar igin istihdam olanaklarmin
gelistirilmesi.
Financial Times,26 Ocak,Syf:4

Avrupa Birliginin Eski ve Yeni Uyeleri Arasinda KDV Anlasmazhg

Avrupa Birligi genelinde belirli sektorlere diisiik KDV orani uygulamasi, eski ve
yeni iiyeler arasinda gerginlige neden oluyor. Gectigimiz hafta AB Maliye Bakanlar
(ECOFIN) toplantisinda emek yogun bes sektorde diisiik KDV orani uygulamasinin
2010 yihina kadar uzatilmasi iizerinde anlasmaya varilirken yeni iiyelerden Polonya,
Cek Cumbhuriyeti ve Kibris, karari veto etmis ve diisiik KDV oranlarinin uygulanacag
mal ve hizmetlerin kapsaminin genisletilmesini talep etmisti.

Her ii¢ lilke de Birlikten gelen baskilara boyun egmeyecek gibi goriinmekle birlikte
Polonya Maliye Bakan1 Zyta Gilowska, konuya iliskin olarak yapilan miizakerelerin olumlu
sonuclanacagina inandiklarini ifade etti. Anlagmazliklarin merkezinde, {ilkelerin belirli
maddelerde tiim AB iiyeleri tarafindan kabul edilen minimum yiizde 15 yerine diisiik KDV
orani uygulama hakki yer aliyor. Hangi mal ve hizmetlerin diisik KDV oram listesine
alinacag1 konusu bes yildan fazla bir siiredir tartisilirken gectigimiz giinlerde 22 {ilkenin
maliye bakanlari, kiiclik tamiratlar, ev bakimi ve kuaforliilk hizmetleri gibi sektorleri igine
alan bes emek yogun sektorde diisiik KDV orani uygulamasin1 2010 yilina kadar uzatma
karar1 aldilar. Ancak Polonya, Cek Cumbhuriyeti ve Kibris, karar1 veto etmeleri nedeniyle
diger iiyelerin elestiri oklarma hedef oldular. Ug iilke, diisik KDV oran1 uygulamasinin,
katilim siirecinde belirlenen ingaat, tarim makineleri ve ¢ocuk kitaplar1 gibi mallar1 da

kapsamasini istiyor.
Financial Times, 26 Ocak 2006, Syf:4

Avrupa ve ABD Doha Goriismeleri Konusunda Anlasmazhk Yasiyor

ABD ve Avrupa Birligi, Doha ticaret goriismelerinde c¢oziimsiizliigii asma
girisimini kimin baslatacag1 konusunda hala anlasmazhik yasiyor. AB Ticaret Komiseri
Peter Mandelson ve ABD Ticaret Temsilcisi Rob Portman, Diinya Ticaret Orgiitii’niin
Aralik ayinda Hong Kong’ta yaptig1 bakanlar toplantisinda, temel konularin ¢6ziimsiiz
birakilmasindan bu yana herhangi bir tutum degisikligi olmadigim kaydediyor.

Peter Mandelson, tarim, mal ve hizmetler dahil tim sektorlerin korumacilik
uygulamalarinda biiyiik kesintiler yapmay1 hedefledigini vurguluyor. AB’nin tarim tarifelerini
indirme teklifi, ancak diger iilkeler mal ve hizmetlerin korumacilik uygulamalarinda kesintiye
gitmeyi kabul ederse giindeme gelebilir.
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Mandelson, Avrupa’nin Doha Goriismeleri’nin basariya ulagmasini istedigini ve bu
basarmnin anahtarinin artik Avrupa’ya ait olmadigini kaydediyor. Doha Goriismeleri’nin
basarisinda Hindistan ve Brezilya gibi gelismekte olan {ilkelere de sorumluluk diistiigiini
sOzlerine ekliyor.

AB’nin tarim tarifelerinde ABD’nin teklif ettigi ylizde 66 yerine ortalama yiizde 39
kesintiye gitme teklifi, Avrupa piyasalarina sinirl erisim anlamia geliyor ve bu durumda
bugday iireticisi Hindistan gibi biiyiik iilkelerin ihracatlar1 i¢cin Avrupa piyasalari acgilmis
oluyor. Davos’ta toplanacak 25 Bakan, ticaret goriismelerindeki sinirli gelisimi ele alacak.
Mandelson, piyasa erisiminde Onemli gelismelere yonelik taahhiidii, AB’nin hala tam
anlamiyla yerine getiremedigini belirtiyor.

Financial Times, 24 Ocak 2006, Syf:4

Euro Alaninin Genisletilmesine Karsi1 Almanya’dan Uyarn

Almanya Merkez Bankasi Bundesbank, euro alaninin genisletilmesinin aceleye
getirilmesine kars1 uyarida bulundu. Euro alanina girmesi beklenen Estonya’yr da cari
islemler aciginin biiyiikliigii sebebiyle elestirdi.

Estonya’nin, 12 iiyeli euro alanina, gelecek yilin Ocak ayinda girmesi bekleniyordu;
ancak hem Estonya hem de Litvanya’nin iiyelik kriterlerini yerine getirebilme timitleri,
yiikselen enerji fiyatlarinin enflasyonu arttirmasiyla suya diistii.

Alman Merkez Bankasi’nin miidahalesi, euro alanina girmenin ekonomik biiyiimeyi
artiracagimi diistinen yeni AB iiyeleri i¢cin de bir darbe oldu. Ocak 2007°’de euro alanina
girebilecek tek iilke Slovenya olacak gibi goriiniiyor.

Bundesbank, Avrupa Merkez Bankasi biinyesinde olduk¢a 6nemli bir rol oynuyor.
Bundesbank, aylik biiltenlerinin sonuncusunda hangi {ilkenin ne zaman euro alanina girmesi
gerektigini  belirtmezken bu konuda acele edilmesinin, dogru bir kur belirlemeyi
zorlagtiracagini One siirdii. Yanhis bir doviz kurunun ise cari acgigi arttiracagini ve
“karsiliginda ayarlama giderleri” yaratacagini da ekledi.

Euro alanina katilimin resmi kriterlerinde cari agiklar konusunda bir agiklama yer
almiyor; ancak Bundesbank, ortaya ¢ikan agigin, refah diizeyi daha yiiksek olan iilkelere
erisebilme siirecinde normal oldugunu belirtti.

Ne var ki banka, Estonya ve Macaristan’in agiklarinin, kalkinma dénemlerinde olmasi
gerekenden cok daha yiiksek oldugunu ifade etti. Estonya’nin cari acigi, gectigimiz yil,
GSYIH’nin yiizde 10’u diizeyinde ger¢eklesmisti.

Financial Times, 24 Ocak 2006, Syf:1

Fransiz Korumaciligi AB’nin Tepkisini Cekiyor

Avrupa Birligi I¢ Piyasa Komiseri Charlie McCreevy, Fransa Hiikiimetinin 31
Aralik tarihinde ‘dis satin alimlardan etkilenen cok sayidaki yerli sirketi koruma
amaciyla hazirladigi kararnamenin’ temel hiikiimlerini, “ayrimc1” ve “korumaci”
olarak nitelendiriyor. Fransa’ya, kararnameyi hakh ¢ikarmasi i¢cin bir ay siire verildi.
Aksi takdirde, Briiksel tarafindan yasal islem baslatilacak.
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McCreevy, Fransa Hiikiimetine gonderdigi dort sayfalik mektupta, satin alma
faaliyetlerine yonelik hazirlanan ve 31 Aralik tarihinde yayinlanan kararnameyle ilgili
elestirilerini ayrintili bir sekilde dile getirdi. Briiksel’in miidahalesi, Komisyon’un AB iiyesi
25 tilkede ayirimeilik ve korumacilik tedbirlerinin artmasina yonelik endiselerini yansitiyor.

Komisyon, sadece bireysel sirketleri degil, tiim sektorleri dis satin alimlardan
koruyacak tedbirleri sorguluyor. Kararnameye gore Fransa hiikiimeti, 11 hassas sektoriin dig
satin alim faaliyetlerinde veto hakkina sahip. Paris, kararnamenin Komisyon’la yakin igbirligi
icerisinde hazirlandigini ancak Briiksel’in bunu kabul etmedigini kaydediyor.

McCreevy’nin sdzciisli, Fransiz sirketin sadece bir kismini satin almak isteyenler igin
hiikiimet onayini gerektiren hilkmiin de Komisyon tarafindan incelendigini belirtiyor.

Fransa, AB ic¢indeki ve disindaki sirketleri ayirarak Komisyon’un elestirilerinden
kacabilmeyi umuyor. Sonug¢ olarak, diger AB iilkelerinin sirketleri, ABD ya da Cin

sirketlerine gore daha hafif sartlara maruz kalacak.
Financial Times, 27 Ocak 2006,Syf:1

Fransa ve Ingiltere Savunma Bakanlari Avrupa Ortak Enerji
Politikas1 Arayisinda

Enerji fiyatlarimin rekor diizeylerde yiikselmesi ve Rusya ile Ukrayna arasindaki
gaz fiyati anlasmazh@, Fransa ve Ingiltere’de enerji giivenligi konusunun aciliyet
kazanmasina sebep oldu. ki iilke arisindaki gayri resmi goriismelerde enerji konusunda
giderek artan ithal bagimhihgina kars1 ortak bir politikaya ihtiya¢ olup olmadigi
tartisihyor.

Fransa Savunma Bakanlig1 Stratejik Isler Miidiirii Christophe-Alexandre Paillard,
calistiklarim1 ve bu konudaki nihai dokiimanin, yil sonuna kadar Avrupa Komisyonu’'na
sunulacagini sdyledi. Paillard, her iki lilkede de politik ac¢idan ortak politikaya kars1 ¢ikanlar
oldugunu ifade etti.

Bu konudaki tartismalar, Rusya gibi enerji iireticilerine karsi enerji {iretim
bolgelerinde istikrarin saglanmasi ve ordunun enerji ihtiyacinin karsilanmasi konularinda
ortak bir politika gelistirilmesi {izerinde yogunlasiyor.

Financial Times, 27 Ocak 2006, Syf: 4
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Orta Avrupa Ulkeleri Rus Dogalgazi Konusunda AB’den Yardim
Talep Ediyor

Budapeste’de toplanan 8 Orta ve Dogu Avrupa iilkesi, Rus dogalgazina
bagimhliklarinin azaltilabilmesi icin Briiksel’den yardim istedi. Bu iilkeler, politik
anlasmazhklar ve teknik sorunlar yiiziinden aniden gazlarimin kesilmesi durumunda
daha az zarar gormek icin bir plan iizerinde anlasmis bulunuyor. Bu plan, ortak gaz
depolama tesislerinin kurulmasini, Tiirkiye’den Avusturya’ya boru hatlar ile petrol ve
dogal gaz tasinmasim1 ongoren Nabocco projesinin hizlandirilmasini ve Hirvatistan ile
Polonya’da sivilastirillmis dogalgaz (LNG) terminali kurulmasim igeriyor. Proje
kapsaminda daha kiiciik bolgesel boru hatlar1 da tasarlaniyor.

Polonya, Cek Cumhuriyeti Slovakya, Avusturya, Macaristan, Slovenya, Hirvatistan ve
Romanya’dan olusan grup, ayni zamanda Briiksel’den Rusya ile gerekli gaz arzin1 garanti
etmek amaciyla goriismelerde bulunmasini istiyor.

Bu arada Hirvatistan ve Macaristan hiikiimetleri, Hirvatistan’in Krk adasinda yaklasik
1 milyar dolara mal olacak bir LPG terminali insa etmek konusunda anlagmis bulunuyor.
Terminal, 340 km’lik boru hatt1 ile Macaristan’a baglanacak.

Polonya ise LNG tesisini Baltik Denizi’nde kurarak Norve¢ gazindan daha ¢ok
yararlanmak istiyor.

8 iilkeden olusan bu grup, bundan sonraki toplantilarinda 3 Baltik {ilkesi ile Sirbistan
ve Bosna’nin da katilmi ile daha da genisleyecek. Ulkelerin hepsi, AB’nin enerji
politikalarinda daha siki isbirligini desteklemesini ve Mart aymnda bir enerji zirvesi

toplanmasini istiyor. Grup, bu konuda bir de yazili metin hazirliyor.
Financial Times, 28-29 Ocak 2006, Syf:2

Bosna-Hersek AB ile Uyeligin Ilk Basamagi Olan Gériismelere Baslad:

AB Dasisleri Bakanlarinin, Kasim aymnda goriismelere baslanmasini onaylamasi

lizerine “istikrar ve ortaklik,” tizerindeki goriigmeler Saraybosna’da baglamistir.
The Wall Street Journal, 26 Ocak 2006, Syf:10

Ukrayna’ya Dogalgaz Konusunda Baskilar Artiyor

Ukrayna hiikiimeti, bu ay Rusya ile dogalgaz anlasmasi imzaladi; ancak bu
anlasmanin revize edilmesi icin i¢ ve dis baskilar giderek artiyor. Anlasmaya gore
Ukrayna’ya petrol arz etmeye tek yetkili sirket, bir yaris1 Rus Gazprom’a ve diger yarisi
adi belirtilmeyen yararlanicilar adina Avusturya’da kayith Centragas Holding’e ait Ros
UkrEnergo. Hiikiimetten Ros Ukr Energo’nun roliiniin azaltilmasi veya tamamen iptal
edilmesi isteniyor. Ancak dogalgaz anlasmasi konusunda ¢alisan Ukrayna Basbakam
yardimasimn damsmami Alex Danilyuk, Gazprom’un Ozbekistan, Kazakistan ve
Rusya’dan transit gaz gecisi ve Ukrayna simirinda gaz teslimi konusunda tek yetkili Ros
Ukr Energo. Oldugunu bu sebeple sirketin daha da giiclii bir rol iistlenebilecegini ifade
ediyor.
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Ukrayna’nin anti-monopol komitesi RosUkrEnergo konusunda yeterli bilgiye sahip
olmadiklarini sdyledi. Bunun {izerine Rusya ile Ukrayna arasinda varilan anlagmay1
tamamlayacak olan kontratlarin imzalanmasi ikinci kez ertelendi.

Ukrayna Bagbakani Yuri Yekhanurov ve Rusya Bagbakan Yardimcisi Viktor
Khristenko, sorunun o6nemli olmadiginmi ve asilmaya calisildigini ifade ettiler. Ancak
gozlemciler, roliinii yeniden gézden gegirmesi konusunda Ukrayna’nin RosUkrEnergo’nun
hem yurti¢i hem yurtdisi baskilarin artigini belirtiyor.

Anlagma uyarinca RosUkrEnergo, Ukrayna’da dogalgazi devlet petrol ve dogalgaz
sirketi Nafto gaz ile yiizde 50-50 ortak tesebbiis kurarak satacak. Fakat anlasmanin bu
boliimiiniin gergeklesmesi i¢in anti-monopol komitesinin onayr gerekiyor. Anti-monopol
komitesinin baskan1 ise Mart ayinda yapilacak se¢cimlerde muhalefetteki “Regions” partiden
secimlere katilacak olan Olexy Kostusyev.

Anti-monopol komitesinin sdzciisii Bohdan Yaky myuk, uzmanlarinin RosUkrEnergo
sirketine, yardim etmek iizere yogun bir bigimde c¢alistiklarini; ancak sirketin kimin veya
hangi organizasyon tarafindan kontrol edildigini ve Ukrayna gaz pazarinda eger varsa diger
baglantilarinin kimler oldugunu aciklamaya yarayacak hicbir bilgi vermedigini soyliiyor.
Yakynyuk, bu durumda sirkete miisaade edip etmeyeceklerinin, kanunen istedikleri
dokiimanlarin kendilerine verilmesine bagli oldugunu bildiriyor.

ABD Devlet Bakan1 Yardimcis1 Daniel Fried, Kiev’i ziyareti sirasinda RosUkrEnergo
hakkinda ¢ok az sey bilindigini ifade etti.

Ukraynali muhalif gruplar bu sirketin suca karistigini iddia ettiler. Ancak sirket bu
iddialar siddetle reddediyor.

RosUkrEnergo’nun Gazprom’u temsil eden miidiirii, Ukrayna devlet petrol sirketi
Naftogaz’in, RosUkrEnergo’nun Gazprom’un sahip olmadigi diger yarisini satin almasini
istediklerini sOyledi. Ukrayna Basbakant Yuri Yekhanurov ise basin toplantisinda

hiikiimetinin herhangi bir hisse satin almak niyetinde olmadiklarini belirtti.
Financial Times, 26 Ocak 2006, Syf:4

Brezilya’nin Biyo-yakitina Yerli ve Yabanci Talep Artiyor

Brezilyahh seker kamisi iireticileri, seker kamisindan elde edilen etanol yakitla
calisan arabalarin Stockolm’den Tokyo’ya biitiin iilkelerde kullanabilecegini hayal
ediyorlar. Bunu basarabilmeleri i¢in tiiketicilerin biitiin bir yil giivenebilecegi biyo-yakit
iiretebilmeleri gerekli. Brezilya’min biyo-yakit program, diinyada en gelismis
programlardan biri. 1970’lerdeki petrol soklarinin ardindan yaklasik 30 yil once askeri
diktatorliik, ham petrole bagimlhihg1 azaltmak icin seker kamisi iireticilerine tesvikler
vererek etanol iiretimini artirmaya yonelik bir girisim baslatti. Program basarih oldu.
Yerel piyasada 1980’ler boyunca yeni arabalarin hemen hepsi etanol yakitla ¢calisiyordu.
1989°da diinya seker fiyatlar1 rekor seviyelere yiikselince Brezilya’daki seker kamisi
iireticileri, iiretimlerini yakittan tekrar sekere doniistiller ve etanol fiyatlarina devlet
sinir getirdi. Bircok etanol dolum istasyonu, yaklasik 10 y1l boyunca bos kalda.
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Brezilya’nin yeni hiikiimetinin fiyat kontrollerini kaldirip yakit i¢in siibvansiyonlari
iptal etmesi, seker kamisi iireticilerini daha verimli ¢alismaya mecbur etti. Ayrica hiikiimet,
benzin istasyonlarinin tiimiinde benzinin i¢inde en az yiizde 20-25 etanol bulundurmayi
zorunlu kild1.

Motorlu tasit kullanicilari, tlimiiyle etanolle calisan araglar1 yavas hareket eden
dinozorlara benzettiginden 2000’lerin ilk yillarinda yeni satilan araglarin sadece yiizde 1’1
etanollilydii.

Petrol fiyatlar1 birkac y1l 6nce yeniden ylikselmeye baslayinca Brezilya motor sanayii,
etanol ve benzinle ¢alisan ve yeni teknoloji sayesinde daha iyi performans gosteren esnek
yakith arabalar1 iiretmeye basladi. 2004 yilinda bu araglarin piyasaya sunulmasindan beri
biiyiik bir basar1 elde edildi. Aralik 2005°te satilan yeni arabalarin ylizde 71°1 esnek yakitliydi.
Bu rakam bir yil 6ncekine gore yiizde 24 artis1 gdsteriyor.

Bu arada talebin artmasiyla esnek yakitin fiyati, litre basina ylizde 25 artti.

Gozlemciler, piyasa i¢in yeterli yakitin bulundugunu ifade ediyorlar.
Financial Times, 26 Ocak 2006, Syf:6

OPEC Uretimi Kismayacak

Viyana’da toplanan OPEC bakanlari, iiretimi kismadan aynen devam etme
karan aldi. OPEC iiyesi iilkeler, neredeyse tam kapasiteyle iiretime devam ediyor.
Sadece Suudi Arabistan’in giinde 1,5 milyon varil yedek kapasitesi bulunuyor. iran’mn
niikleer tesisleri konusunda Bat1 ve Birlesmis Milletler ile anlasmazhga diismesi halinde
petrol iiretimini durdurmasi olasiigi da piyasalar1 olumsuz etkiliyor. Iran, giinde 4
milyon varil petrol iiretiyor ve 2,5 milyon varil petrol ihrac ediyor. Iran, OPEC’in
kurucu iiyesi ve diinyada dordiincii biiyiik petrol iireticisi.

ABD Enerji
Bakanligi  dahil petrol OPEC'in Tahmini Uretimi ve Kapasitesi
sanayii ile 1ilgili birgok -
kisi, bu yil fiyatlarin | syudi Arabistan
artacagini ongoruyor. iran
Bazi tahminler ise o
astronomik rakamlara Birlesik Arap : gy : ; : : L
ulaslyor. Omegin Kuveyt . :Arallk Uretimi
Washington’daki Institute Nijerya sl T B T S | =
for International Venezuella il 0 b 1 b —Kapasite -
Economics’te gorevli Libya L R S e v
kidemli bir petrol Cezayir - R R L
analizcisi  olan  Philip Endonezya .. Giinde Milyon Varil Olarak
Vereger Jr., varil basina Katar : : : : E : ;
petrol fiyatlarinin, yil LR e e S G LS g 10
sonundan 6nce 100 dolara Kaynak: Uluslararasi Enerji Ajansi
ulasacagini tahmin Not: Irak harig
ediyor. Bunun da sebebi
olarak, Verleger,

uluslararas1 belirsizlikleri, giiclii diinya ekonomik biiylimesini, merkez bankalarinin petrol
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fiyatlarindaki degisimlere karsi ilgisizligini ve petrol {iriinleri sartnamesindeki degisiklikleri
gosteriyor. Verleger, ayrica yatirimcilarin petrol piyasasina yatirrma da dnem vermesine
dikkat cekiyor. Verleger’in tespitlerine gore bu yil ABD’de Nymex’te 3 milyar dolarlik petrol
yatirimi yapilmis ve talep azalmadikea fiyatlar artmaya devam edecek.

Paris’teki Uluslararas1 Enerji Ajansi, diinya petrol talebinin, bu yil 1.8 milyon varil
artarak giinde 85.1 milyon varile yiikselmesini bekliyor.

Iran’a niikleer programindan dolay1 yaptirim uygulanmasinin hemen baslatilmayacagi
ve Iran’m da petrol ihracatim1 hemen kesmeyecegi ifade ediliyor. iran’dan bu konuda geliskili
aciklamalar geliyor. Iran, 6nce petrolii tehdit olarak kullanacagini agiklamisken simdi {iretimi
kesmeyecegini bildiriyor.

The Wall Street Journal, 26 Ocak 2006, Syf:40

Davos’ta Bir Varil Petroliin 120 Dolara Yiikselecegi Tartisildi

Davos’ta yapilan toplantilarda diinya ekonomisi tizerindeki en biiyiik riskin, petrol
fiyatlar1 olacagi tizerinde goriis birligine varildi.

Gegen yilki Davos toplantilarinda enerji analistleri, petrol fiyatinin 80 dolara
ulasabilecegini sOylemisti. Fiyatlar, 70 dolara yiikseldi.

Bu y1l da Mercer O.Myman danigmanlik sirketi forum i¢in kiiresel riskler konusunda
bir rapor hazirladi. Sirketin yoneticisi Ronald O.Rechtsteiner, petrol fiyatlar1 konusunda
yaptiklar1 similasyonda varil basina petroliin 120 dolara ¢ikabilecegini tahmin ettiklerini
sOyledi.

The Wall Street Journal, 30 Ocak 2006, Syf:1-10

YORUMLAR:

Avrupa’nin Gelecegi

1 Ocak 2006 tarihinde Avusturya, AB Donem Baskanhgi’mi devraldi. Avusturya,
Avrupa anayasasinin reddedildigi bir ortamda yeni bir arayis icine girdi. Fransa
Basbakami Dominique Villepin gibi basbakanlarin, AB komiserlerinin ve sanat diinyasi
temsilcilerinin katilmiyla Avusturya’min Salzburg sehrinde “Avrupa’nin Sesi” konulu
bir konferans diizenleniyor. Salzburg’ta Avrupah vatandaslarin, Avrupa Birligi’nin ne
oldugunu ve neler yapmasi gerektigini yeniden degerlendirecegi siyasi ve Kkiiltiirel
tartisma ortam yaratiliyor. Temel konular, siyaset, ekonomi, go¢, Tiirkiye’nin adayhgi
ve Kkiiltiirden olusuyor. 27 Ocak tarihli Financial Times gazetesinde ‘“Avrupa’nin
Gelecegi” bashgiyla yayinlanan 6zel raporda, ozellikle Avusturya’nmin baskanhk siireci
ve Tiirkiye’nin adayhgi inceleniyor.

Avusturya Avrupa’nin Kaderini Sorguluyor

Gegen yi1l, AB anayasasinin Fransiz ve Hollandali segmenler tarafindan reddedilmesi,
halkin Avrupa projesinden ne kadar uzak oldugunu gdstermisti. Bu durumu gbz Oniinde
bulunduran Avrupa Birligi Avusturya Baskanligi, siyasi ve Kkiiltiirel tartisma ortaminin
yaratilmas1 ve siyasi elit tabakanin yanisira halkla da iliskilerin giiclendirilmesi igin
Salzburg’u segti. Tartismalar, Avrupa’nin sosyal modelini koruma ve Avrupa’nin sinirlarinin

19



nerede olmas1 gerektigi konularinda yogunlasiyor. Avusturya, AB tyeleri i¢inde Tiirkiye nin
iiyeligi sebebiyle sinirlarin iran ve Irak’a kadar genislememsi gerektigini diisiinen iilkelerden
biri. Avusturya Baskanligi, Avrupa’nin gelecegi ve Avrupali kimlik gibi konular1 ele alacak.
Avusturya Basbakant Wolfgang Schiissel, bu temel konular ele alindiktan sonra
entegrasyonun saglanabilecegini kaydediyor. Salzburg’ta 6ne siirlilen “diigiinme doénemi”
Avusturya’nin donem baskanhigiyla simirli kalmayacak. Bu evrenin, 2009’daki anayasa
goriigmelerinin tamamlanmasina kadar siirmesi bekleniyor.

Ankara’nin Adayhgi Benzersiz Sorunlar Yaratiyor

Ankara’da her giin Avrupa elgiliklerinde vize kuyrugunda bekleyen yiginla geng
gorebilirsiniz. Tiirkiye’ye gelen Avrupali ziyaretciler, vizelerini az bir iicret karsiliginda
havaalanlarindan alabilirken Tiirkler, konsolosluk yetkilileriyle yaptiklari uzun goériismelerden
ve ¢ok sayida belge hazirladiktan sonra Avrupa iilkelerini ziyaret edebilir. Baz1 Tiirk gengleri,
ABD’ye gitmenin AB’ye gitmekten daha kolay oldugunu kaydediyor.

Vize kuyruklari, yakin zamanda son bulabilir. AB ve Tiirkiye, 40 yili agkin tereddiitten
sonra gectigimiz Ekim ayinda, iilkenin Birlige tam tiiyeligi ve Tiirklerin serbest dolagimi i¢in
caligma siirecine girdiler. Tirkiye’nin Birlige katilimi garanti edilemez. Dogrusu, katilim
stireci her iki tarafta da vicdan muhasebesine yol agiyor. Ancak, katilim siirecinin daha geg
baglamasi, her iki taraf i¢in daha ciddi sonuglar dogurabilir; hatta AB’nin yapisini bile
degistirebilirdi.

Tirkiye’nin Disisleri Bakan1 Abdullah Giil, Tiirkiye’nin adayligin1 ¢ok onemli ve
olaganiistlii olarak nitelendiriyor. Tiirkiye’nin AB {iyeligine adayligi, bircok agidan essiz
goriiniiyor. Ilk olarak, Tiirkiye 72 milyon niifuslu Miisliiman bir iilke. Ikinci olarak, Birlige
katilirsa Almanya’dan sonra en fazla niifusa sahip iilke olacak. Ugiincii olarak, 2004 yilinda
AB’ye katilan eski Sovyetler Birligi iilkelerinden bile daha fakir. Dordiincii olarak, cografi
acidan biiyiik bir kism1 Asya’da ve kiiltiirel agidan kismen Orta Dogu’da yer aliyor.

Tiirkiye’yi dogal aday yapan bagka unsurlar da bulunuyor. Tiirkiye, demokrasi
iilkesidir. Muhtesem ticaret gelenegiyle 300 milyar dolarlik kapitalist bir ekonomidir. Toprak
biitiinliigli ve ulusal birlik anlayisiyla emektar bir NATO iiyesidir. Geng niifusu, iilkeyi
diinyaya acilan pencere haline getiriyor ve diinyanin Tiirkiye’ye acilan penceresi Istanbul’u
sosyal agidan dinamiklestiriyor.

Tiirkiye’nin {iyeligine yonelik tartigmalar, son birka¢ ayda yogunluk kazandi. Tiirk
kamuoyunda uzun siiredir hakim olan goriis ayriligi, liberaller ve muhafazakarlar, ilericiler ve
gericiler, enternasyonalistler ve milliyetciler arasinda tekrar alevlenmeye bagladi.

Tiirkiye’nin AB’ye muhtemel iiyeligi, Tiirklerin 1923’lerden bu yana kendi iclerinde
sagladiklar1 uzlasmay1 tehdit edebilir. Buna ragmen bir¢ok Tiirk, kendini Avrupali olarak
goruyor.

Tiirkiye, AB tiyeligi konusunda yillarca biirokratlar, is adamlar1 ve politikacilardan
olusan laik, elit tabaka tarafindan yonlendirildi. Giiniimiizde, AB mesalesi, modern Islamci
Bagbakan Recep Tayyip Erdogan tarafindan tasiniyor. Tirkiye’nin Birlige katilimini dini
boyutlardan ele alan Erdogan, Miisliiman Tiirkiye’nin iiyeliginin, AB’nin “Hristiyan kuliibii”
olmadigini ispatlayacagini ve “medeniyetler ittifakini” olusturacagini iddia ediyor. Erdogan’in
bu tiir iddialarda bulunabilmesinin temel sebebi, Tiirkiye’nin son zamanlarda oldukca
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degismesidir. Giiniimiiziin Tiirkiye’si, 1990’lara gore daha demokratik ve hosgdriilii. Birgok
insan, Tiirkiye icin tiyeligin kendisinden cok, iiyelige hazirlanma siirecinin énemli oldugunu

kaydediyor.
Financial Times, 27 Ocak 2006, Syf:1,4

Cikar Diktatorliigii Rekabetle Devrilecek

Neden bazi iilkeler zenginken bazilar1 bu denli fakirdir? Sefalet icindekilerin,
refah icindekilerin diizeyine gelmesi neden bu kadar zordur? Ekonomi bilimindeki en
onemli sorular bunlardir. Adam Smith, bunlar iizerinde ¢alismis; bircok ekonomist de
onun izinden gitmistir. Ancak, bu ekonomistlerin ¢ok azi, bu sorularin cevaplarini,
Global Institute kurucu miidiiriic William Lewis kadar kavrayabilmistir. Bu cevap,
Uluslarin Zenginligi’nin yazarim olduk¢a memnun edebilirdi: vicdan azabina yer
vermeyen, yayginlasan, adil ve acik rekabet. Financial Times yazar1 Martin Wolf’un bu
goriisleri savundugu yorum yazisinin ¢evirisi, asagida sunulmustur.

Ekonomik etkinliklerin iiretken bir bi¢imde yiiriitiilmesi sir degil. Diinyanin en basarili
sirketleri, bunu, hayal edilebilecek tiim sektdrlere uygulayabiliyor. Yatirimcilar da tiim
diinyada karli is olanaklar1 arayislarimi siirdiiriiyorlar; ancak mevcut iireticilerin garip bir
sekilde verimsiz oldugu bircok iilkede de bu yatirim olanaklarini bulamryorlar.

Bu nasil oluyor? Cevabi, giicii olanlarin, ahlaksiz biirokrat ve siyasetgilerin, pek
calistigt gorlilmeyen memurlarin, resmi igyerlerine calistigindan arkasi saglam olan
personelin, devlet siibvansiyonlar1 alanlarin birleserek onlarin rahatini bozacak ekonomik
degisiklikleri zorlayan rekabete karsi direnmesidir. Piyasa karsiti entelektiieller de bu
itaatsizlige ovgiiler yagdiriyor. Ortaya ¢ikan sonug da rekabete karsi yayginlasan bir 6nyargi
oluyor.

Lewis ve arkadaslari, kaynaklarin1 bireysel sanayiler ve sirketler iizerinde ayrintili
calismalara ayirarak rekabetin varligi ve yoklugunun Onemini gostermeyi basarmistir. Bu
yolla mikro-ekonomiyi genel makroekonomik sonuglarla iligskilendirerek refahin diger adi
olan verimliligin koklerini daha iyi kavramamiza katkida bulunmustur.

O halde, bunlardan ¢ikardigimiz esas sonuglar nelerdir?

Ilk olarak, 5 milyardan fazla sayida insan, ekonomileri iiretken olmayan iilkelerde
yastyor. Yaklasik 800 milyon insan, ekonomileri oldukca tiretken olan yerlerde yasarken
Lewis’in dag etegindeki tepecikler diye adlandirdigi en iiretken ekonomilere sahip iilkelerde
yasayanlarin sayist ise 340 milyonu ge¢miyor. Biitline bakilinca, son yarim yiizyildaki
kalkinma ¢abasinin biiyiik 6l¢iide basarisizliga ugradigi gortiliiyor.

Ikinci olarak, kalkinmaya giden en basarili iki yol kesfedildi: ABD’nin segtigi
tiretkenligi yiiksek, girdi yogunlugu diisiik olan politikast ve Japonya ve Giliney Kore’nin
sectigi iiretkenligi diisiik, girdi yogunlugu yiiksek olan politikasi. Giiney Kore’de kisi basina
diisen isgiici ve sermaye girdisi, ABD’dekinin aynmiyken gayri safi yurti¢i hasila,
ABD’dekinin sadece yarisi. Japonya’nin girdileri, diinyanin en yiiksek diizeylerinde
seyrediyor. Bat1 Avrupa ise Ozellikle isgiiciiniin kullanimi agisindan hafif sapmalar olsa da
ABD’nin politikasini izliyor.
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Uciincii olarak, gelismekte olan iilkelerde bile insaat alaninda calisan veya hizmet
ireten insan sayisi oldukca fazla. Bu yiizden, bu sanayilerin iiretkenligi, kisi basina diisen
iiretimi / geliri saptamada 6nemli bir rol oynuyor. Bunun, hem dogrudan hem de dolayh
olarak dogru oldugunu soyleyebilirizz ABD’de bu sektorlerin -6zellikle de perakende
dagitimin- istisnai tiretkenlikleri, tim ekonomi iizerinde olumlu etki yaratiyor. Ne var ki,
bir¢ok iilkede bu tiir hizmetler, genel iiretkenlik konusunda yaratti§i korkung sonuglarla
istihdam ¢okiisii olarak nitelendiriliyor.

Dérdiincii olarak, tiretkenlik iizerinde egitim de sermaye yetersizligi de kisitlayict bir
etken olarak goriilmiiyor. Cahil Meksikal1 ig¢iler, Houston’da evler insa ederek diinya ¢apinda
iiretkenlik diizeylerine ulastilar. Benzer bigimde Toyota, diinya genelindeki fabrikalarinda
tiretkenlik diizeyini, Japonya standartlarina yiikseltmeyi basardi. Bir sirketin karli olma
potansiyeli varsa, sermaye de gelecektir. Firsat bulurlarsa, diinyada en tist diizeydeki
uluslararasi sirketlerin yapacagi dogrudan yatirimlar, bu tiir engelleri asabilir.

Son olarak, tiriin pazarlarinda bozulmamis rekabet, iiretkenlik ve dolayisiyla refahin
uzun vadede en dnemli belirleyicileridir. Ne var ki, perakende rekabeti, Ingiltere’de planlama
kontrolleriyle bozulurken Japonya’da kiigiik 6lcekli perakendeciler i¢in koyulan koruma
onlemleriyle sekteye ugratilmaktadir.

Ancak rekabetin sistemli bir bicimde en fazla bozuldugu yerler, gelismekte olan
iilkelerdir. Brezilya, Rusya ve Hindistan’in durumlarmmin ger¢ekten ¢ok acikli oldugunu
goriiyoruz. Ornegin, gelismekte olan bircok iilkede mesru sirketler, vergi ddemeyen,
yonetmelikleri gormezden gelen ve fikri miilkiyet hirsizlig1 yapan kurulusglarla rekabet ediyor.
Hiikiimetin, bu islere GSYIH’nin yiizde 39’unu harcadigi Brezilya’da, mesru sirketler
iizerindeki vergi yiikii, onceden arttirdiklar1 kentsel istihdami azaltmaya basladi. Ancak,
rekabeti bozma isinin, gilizel sanatlarin bir kolu haline geldigi iilke, Hindistan oldu. Hemen
her konuya miidahale eden, i¢i ¢iliriimiis biiyiik hiikiimetler, fakir {ilkeler i¢in sorun haline
geldi.

O halde, yapilmasi gereken nedir? Bati1 Avrupa’nin ve Japonya’'nin zengin iilkeleri i¢in
alinacak iki ders var: rekabet 6nemlidir; rekabeti bozmak- 6rnegin kiigiik isletmeleri korumak
amaciyla- ulasilacak dagilim hedeflerine zarar verir.

Ne var ki, gelismekte olan iilkeler i¢in, bunun yol a¢tig1 sonucglar degerlidir; ancak
tatminkar olmaktan da ¢ok uzaktir. Diisiince konusunda bir devrime gereksinim dogmustur.
Politika iiretenlerin, ortaya koyacaklari politikalarin amacinin, belirli iireticileri beslemek
degil; tiiketicilerin ¢ikarlarin1 gézetmek ve dolayisiyla rekabeti arttirmak oldugunu anlamalari
gerekir. Bu acidan diinya ekonomisine agilmak ¢ok Onem kazanmaktadir. Uluslararasi
rekabet, 6rnegin Japonya ve Giiney Kore ihracat sektorlerinin, diger sektorlerin tersine neden
bu kadar tiretken oldugu agiklamaya yardim edebilir.

Ne yazik ki, yagma yoluyla elde edilmis kazang¢lar komplosuna kars1 bir ayaklanmaya
gerek duyulmaktadir. Tiim gruplar, bu kazan¢larindan ayn1 anda vazgegse herkesin durumu
daha iyi olurdu; ama bunu basarilmasi hep zor olmustur. Temeli saglam kurulmus cikar-
gruplari politikasinin uygulandigi bir demokraside bu, neredeyse olanaksizdir. Hindistan, bu
sikintinin 6nde gelen Orneklerinden birini olusturur. Sonug, bu kazanglardan vazge¢cmek
yerine bir elden ekonomik yikimin saglanmasi olmustur.
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Serbest ve adil rekabetin basarilmasi, kulaga ¢ok kolay gibi geliyor. Goriinen koy,
kilavuz istemez: rekabet, devlet yardimlariyla sefa siiren entelektiiellerin, hiikiimet
programlarini yiiriiten biirokratlarin, devlet yardimi alan sirketlerin, kisacasi dogrudan veya
dolayl olarak kazananlarin keyfini kacirir. Rekabet, baglantilar1 ve temelleri saglam olanlara
kars1 siklikla kiiglimsenen yabancilara yarar saglar. Ayrica mahkemeler ve hiikiimetin de
diirlistce caligmasini gerektirir. Bizi hayrete diisiiren sonug ise bazi iilkelerin, bu kadar ¢ok

iilke yoksullasirken bdylesine zenginlesmeleri olabilir.
Financial Times, 18 Ocak 2006, Syf: 15
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