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Tayvan ABD-Cin Arasinda Savas Nedeni Olabilir

ABD Savunma Bakam Robert Zoellick, gectigimiz haftalarda Avrupa Birligi’nin
Cin’e silah veya silah iiretmeye yonelik teknoloji satmasinin ABD birliklerine ates
acmakla aymi anlama geldigini iddia etmisti. Bu iddia bir¢cok Avrupaliya abartih
gelebilir ancak Zoellick’in hakhi oldugunu diisiindiirecek nedenler var. Gelecekte
yapilacak ileri teknoloji satislarina yonelik ciddi kisitlamalar getirilmedigi siirece
Avrupa Birligi’nin Cin’e yonelik silah ambargosunu kaldirmasi biiyiik bir hata
olacaktir.

Cin’in Tayvan’in bagimsizlik yoniinde adim atmasi durumunda savas c¢ikacagi
yoniindeki tehdidi, oldukc¢a ciddidir ve Avrupa’nin silah ambargosunu kaldirmasi durumunda
bu savas cok daha fazla can ve mal kaybiyla sonuclanacaktir.

Cin, Tayvan’in bagimsizligini engellemek icin savas riskini goze alirken ayni sekilde
ABD, Tayvan’1 koruma konusunda kararlidir. Ote yandan her ne kadar Amerikan askeri giicii
Cin’in ¢ok iizerinde ise de Cin’in hemen yanibasindaki Tayvan’a savag agmak i¢in ABD’nin
sahip oldugu askeri giice ihtiyacinin olmamasi Amerika agisindan énemli bir dezavantajdir.

Cin’de Tayvan’1 iilkenin bir pargasi olarak goren sadece iktidardaki komiinist partisi
degil. Giderek artan milliyet¢i kesim de iktidarla ayni goriiste. Cin yonetimi, aslinda acil bir
birlesme degil sadece Tayvan’in ayrilmamasini talep ettiklerinden yaptiklarinin bir fedakarlik
olduguna inaniyorlar. Ulkede Tayvan ayrilirsa bunun Tibet ve Xinjiang gibi bdlgelerde
ayrilik¢1 hareketlere yol acacagi ve kiiresel bir gii¢ haline gelmekte olan Cin’in stratejik olarak
giic kaybedecegi endisesi var.

Amerika cephesinde ise Tayvan’in bagimsizligi i¢in gerekirse savasin goze alinabilecek
olmasinin altinda 2001 yilinda Bush’un bu yonde taahhiitte bulunmus olmasindan ¢ok daha
derin sebepler yer aliyor. Oncelikle Tayvan’a iliskin en ufak bir ihtilaf, ABD’nin giiclii
giivenlik ortagi pozisyonuna golge diisiirecektir. Bu da daha fazla {ilkenin kendi niikleer
caydiricilik planlariyla ortaya ¢ikmasina neden olacaktir. ikinci ve daha &nemli olarak
Tayvan’in  giiclii  demokratik elitleri ABD iginde gerek demokratlar gerekse
cumhuriyet¢ilerden biiytlik destek gérmektedir.

Cin’de ise Amerika’nin Tayvan’a yonelik kararliligi inandirict bulunmuyor. Birgok
Cinli ABD’nin savastan kaginacagi ve uzak bir ada i¢in niikleer silah bulunduran bir devletle
catismaya girmeyecegi inancinda. Bu gorlisii savunanlar ABD’nin Tayvan’i savunmasini
gerektiren higbir baglayic1 anlasma olmadig1, Amerika’nin 1979 Tayvan’la Iligkiler Yasasinin
da Washington’a savasmamak i¢in bahaneler sundugunu iddia ediyorlar. Ote yandan bir baska
grupsa Cin’in ekonomik ve diplomatik acidan Asya Pasifik bolgesinin biiytlik bir kismini ve
hatta Avrupa’y1 geride birakan bagarilara imza atmis olmasi nedeniyle ileride ¢ikacak bir
anlagsmazlik durumunda dislanan tarafin Cin degil ABD olacag: fikrini savunuyor.

Cin, sahip oldugu askeri gii¢ nedeniyle de Tayvan konusunda kendisine giiveniyor.
Cin’in bu umutlarina Avrupa Birligi’nin silah ambargosunu kaldirmasi ihtimali de eklenince
bu giiven daha da perginleniyor. Neticede Tayvan konusunda bir ABD-Cin savasi ¢ikma
thtimali belki ¢ok biiyiik degil ama ciddiye alinmayacak kadar kiiclik de degil. Bu nedenle
Cin’e yonelik silah satigina iliskin karar1 verecek olan Avrupa olsa da ABD bunun yaratacagi

askeri ve stratejik sonuglar konusunda uyarida bulunma hakkina sahiptir.
-Michael O’Hanlon- Financial Times, 2 Mayis



Cin’i Tehdit Etmek Coziim mii?

ABD’nin aciklar1 ve Asya iilkelerinin fazlalarimin artmasi sonucunu doguran
kiiresel ticaret dengesizliginin sorumlusunun Asya oldugu yoniindeki goriisler, Asya
ekonomilerinin ve para politikalarinin motoru durumundaki Cin’i bu konuda gerekeni
yapmak iizere baski altina alma ihtiyacim1 beraberinde getiriyor. Cin’e uygulanacak en
etkili baski araci da bu iilke aleyhine korumacilik olarak goriiniiyor. Bu durumu
ekonomist Fred Bergstein “korumaciliktan ka¢inmak icin korumaciik tehdidinde
bulunmak” seklindeki bir ironiyle acikhiyor.

Serbest ticaretin en biiyiik taraftarlarindan ekonomist Fred Bergsten, ABD’nin Cin’i bu
iilkeden gelen ithalata yiizde 50 ek giimriik vergisi koymakla tehdit etmesi gerektigine
inantyor. ABD senatosunda da bu yontemin ¢6ziim olacagina inananlar cogunlukta olsa gerek
ki gectigimiz Nisan ayinda Senato, New York’tan Demokrat Senatér Charles Schumer ve
Giiney Carolina’dan Cumbhuriyet¢i Senatdr Lindsey Graham’in yiizde 27.5 ek vergi
uygulanmasina yonelik teklifi 33 ret oyuna karsilik 67 evet oyu almistr. Tiim bu Onerilerin
altinda yatan hedef gercekten Cin mallarina yonelik ekstra giimriik vergisi tahsil edilmesi
degil, Cin’i parasinin degerini en az yiizde 25 ylikseltmeye ikna etmek.

ABD’li ekonomist ve siyasetcilerin Cin’e yoOnelmelerinin nedeni, bugiin diinya
ticaretindeki dengesiz goriiniimiin Asya’dan kaynaklandigi yoniindeki inang. Cin’in para
biriminde yapacagi degisiklik de ticaretin akis yoniinii degistirecektir. SOyle ki, Cin’in para
biriminin degerlenmesi, bu iilke mallarini diinya piyasalarinda daha pahali hale getirecektir.
Ayni sekilde ABD mallar1 da Cin piyasalarinda ucuzlayacaktir. Ayrica yuan’in degerinin
yiikselmesi, diger Asya iilkelerinin de rekabeti siirdiirebilmek i¢in para birimlerini
degerlendirmelerini beraberinde getirecektir.

ABD’nin Cin’den yapilan ithalattan bir ek vergi almasi, Amerika’nin diger Asya
iilkeleriyle iligkilerini de olumsuz etkileyecektir. Ote yandan higbir sekilde harekete
gecilmemesi de zaman i¢inde problemin boyutu biiyliyeceginden bagka bir risktir.

Diinya ticaret dengesi agisindan olumsuz kabul edilen fiili durum bazi kesimler
acisindan onemli faydalar saglamaktadir. Asyalilar, yeni is imkanlarina kavusurken Amerikali
tiiketicilere ucuz iriinler sunulmaktadir. Ancak uzun vadeli ve genis bir perspektiften
bakildiginda goériilecektir ki bu durum ekonomiler agisindan 6nemli tehditler igermektedir.
Amerika, digsartya sattigindan daha fazlasim1 disaridan satin aldiginda bor¢ miktar
artmaktadir. Cin ve diger Asya iilkeleri artan ihracatlarindan kazandiklar1 ekstra dolarlari
dolar varliklara yatirmakta, bu da ABD faiz oranlarin1 disiiriirken Amerikali tiiketicileri
bor¢landirmakta, Asya para birimlerinin de degerinin yiikselmesine engel olmaktadir.

Elbette ki bu durum sonsuza kadar siiremez. Sorunun ¢oziimiiniin iki yolu vardir:
Oncelikle Amerikalilar artan borg yiikiinii azaltma yoluna gidebilirler. Fed, 2004 yili sonu
itibariyle ABD’de (mortgage dahil) hanehalklarinin borglarinin kullanilabilir gelirlerinin
yiizde 121°i diizeyinde oldugunu rapor etmektedir. ikinci olarak da giderek daha fazla
Amerikan fabrikasinin Cin yiiziinden kapatiliyor olmasi istihdam biiylimesini diistirerek ve is
giivenligini zedeleyerek korumacilik adimlarini hizlandirabilir.

Mantiken Cin’in yuan’in degerinin yiikseltilmesi taleplerine itiraz etmemesi gerekir. Her
ne kadar son donemde goézalict bir ekonomik ilerleme kaydediyor olsa da sonugta fakir bir
ilke olan Cin, daha fazla kendi vatandasi i¢in iiretmeli ve ihracati sadece ihtiya¢ duydugu



mallarin ithalati i¢in yapmalidir. Ancak Japonya’nin 1970 ve 1980’lerde yasadigi ihracat
kaynakl1 biiylime, diger Asya iilkelerinin de ayni yolu izlemesine neden oldugundan Cin’in bu
sekilde ihracatin1 azaltmasi beklenmiyor.

Japonya’nin baglattigi bu trend, Asya’nin diinyanin {igiincii biiylik ekonomisini
olusturmasi nedeniyle kiiresel ticaret sistemini ciddi anlamda tehdit etmektedir. Asya
ekonomilerinin ihracati tekeline almasi, diger iilkeleri ihracat piyasalarinin disina itecek veya
Amerika gibi iilkelerin yliksek miktarlarda agik vermesine neden olacaktir. Bu risklere maruz
kalinmamasi i¢in Asya ekonomilerinin ihracat kaynakli biiyiime stratejisinden i¢ talebe odakli
stratejilere yonelmesi gerekmektedir. Ayrica para biriminin degerini yiizde 3-5 gibi kii¢iik bir
oranda yiikseltmesi yeterli olmayip daha fazlasi1 gerekecektir. Bunun i¢in de ne kadar sagma

goriinse de ekstra glimriik vergileri yoniindeki tehditlere ihtiyag duyulmaktadir.
The Wall Street Journal, 4 Mayis

Rusya’nin Bat ile Iliskilerinde Gerilim Isaretleri

Biiyiik Rusya’y1r yeniden insa etme taahhiitleri ile giic kazanan Putin’in Sovyet
zaferinin 50 yildan fazla bir siire Avrupa’min yarisimi yasal olmayan sekilde isgal
etmesiyle sonuclandigini reddetmesi ve demokratik degerlere baghhginin sorgulanmaya
baslamasi, gerek iilke icinde gerekse uluslararasi alanda liderin durumunu sikintiya
sokuyor.

Kremlin’de Nazi Almanya’sinin maglup edilmesinin 60.y1ldoniimii  kutlamalari,
yasanmakta olan gerilime 151k tuttu. Tkinci diinya savasi sonrasinda eski Sovyetler Birligine
dahil olan Batiya yakin iilkeler Litvanya ve Estonya’nin liderleri, kutlama gecesi davetine
katilmay1 reddettiler. Glircistan Devlet Baskani, Putin’in bu tilkedeki Rus askeri birliklerini
geri ¢cekmesine yonelik anlagmay1 imzalamamasi halinde kutlamalar1 boykot etme tehdidinde
bulundu.

Diger 50 Devlet Bagkani ile birlikte 9 Mayistaki kutlamalara katilmay1 planlayan ABD
Bagkan1 George W.Bush, bdlgede bulunan ve eskiden beri yakindan ilgilendigi Latvia ve
Giircistan’1 da ziyaret etmesi bekleniyor . Bushun bu bdlgeye yapacag: ziyaretin Amerika
acisindan stratejik veya ekonomik onem arzeden iilkelere yonelik “demokratik glindem”
olarak adlandirdig1 planinda ilerleme kaydedebilmek i¢in firsat oldugu diisiiniiliiyor. Bush, bu
plam gergevesinde Suriye ve Iran gibi iilkeleri giindeminde 6n siraya oturtsa da yardimcilart
Rusya, Cin ve Suudi Arabistan gibi lilkelerde demokrasinin ABD menfaatleri i¢cin daha
onemli oldugunu ifade ediyorlar.

Daha 6nce Putin’i tiim gii¢leri elinde toplamaya ve iilkedeki demokrasi egilimini geriye
gotiirmekle suglayan Bush, Avrupali liderlerden, Rusya ile iliskilerinde demokratik reformlari
giindemin merkezine oturtmalari talep etti. Bush’un ayrica Baltik iilkelerinin liderlerine
yazdig1 mektupta ikinci diinya savasinin sona ermesini Rusya’nin iilkelerini illegal bir sekilde
ilhakinin baslangici olarak gostermesi de Rusya’nin sert tepkisini ¢ekti. Rusya Disisleri

9 Mayis’ta Moskova’da II.Diinya Savasmim sona ermesi nedeniyle yapilan torene ABD Bagkani George
W.Bush’un yanisira Fransa Devlet Bagkani Jacques Chirac ve Almanya Basbakani Gerhard Schroder de katildi.
Bu arada, torenlere katilmak i¢in Rusya’da bulunan ABD Bagkani George Bush, Rusya Devlet Bagkani1 Vladimir
Putin ile bir araya geldi. iki liderin goriismesinin beklendiginin aksine dostane bir havada gectigi belirtildi.
Iki liderin Ortadogu, terdrizme karst miicadele, Irak, Kuzey Kore, Afganistan ve Iran konularinda goriis
aligverisinde bulundugu belirtildi.(ntvmsnbc.com)



Bakanlig1, mektubun “tarihin tamamen saptirilmasi” oldugunu ifade etti. Rusya, her zaman
Baltik iilkelerinin Sovyetler Birligi’ne kendi rizalari ile dahil olduklarini iddia ediyor.

1939 yilinda zamanin Rus lideri Stalin’in Nazi Almanya’st ile imzaladigi Molotov-
Ribbentrop (diger adiyla Hitler-Stalin) Pakti, Polonya’y1 iki devlet arasinda paylastirmis ve
Baltik iilkelerini Sovyet kontroliine birakmisti. Bu yilin baglarinda Putin, Moskova’nin
zamaninda anlagsmayi menfaatlerini korumak ve bati sinirlarini giivenceye almak amaciyla
imzaladigin1 aciklamisti. Putin’in son zamanlarda eski Sovyet cumhuriyetlerine yonelik
ilgisinin Sovyetler Birligi’ni yeniden olusturmak amacini igerdigine inaniliyor. Ancak
Moskova, sadece ekonomik ve kiiltiirel baglar1 olan iilkelerdeki menfaatlerini korumak
istedigini iddia ediyor.

Ozellikle son bes yildir kaydettigi ekonomik ilerlemenin ardindan Putin hiikiimeti,
Rusya’ya diinya giicii statiisii kazandirmaya calisiyor.
The Wall Street Journal, 6 Mayis

Iran-AB Goriismelerinde Diplomasi Tehlikede

Bir yildan fazla bir siiredir Iran’1 niikleer programindan vazgecirmek icin
cabalayan Avrupali diplomatlar1i daha zor zamanlarin bekledigine inaniliyor.
Gectigimiz hafta Iranh yetkililerin ¢erceve anlasmayi bozma tehdidinde bulunmalarinin
ardindan Almanya, Fransa ve Ingiltere’den olusan Birlik temsilcileri de daha sert bir
tavir almislardi. ABD yonetimi goriismelerin basarisizikla sonuclanmasi halinde
konunun Birlesmis Milletler Giivenlik Konseyi giindemine tasinmasin talep ediyor.

Iran, siirekli olarak niikleer programinin tamamen baris¢1 amag igerdigini iddia etse de
AB temsilcileri ile Iran arasinda gectigimiz Cuma giinii ( 29 Nisan) yapilan son gériismede
Birlik, Tahran’in uranyum zenginlestirme programini Uluslararast Enerji Ajanst gozetiminde
stirdlirme yoniindeki talebini reddetmisti.

Iki taraf arasinda yeni bir resmi goriisme icin tarih belirlenmemekle birlikte New York
Konferansi gergevesinde iletisimin siirdiiriilmesi bekleniyor.

Avrupallar, 17 Haziran’da Iran’da yapilacak Devlet Baskanligi secimi Oncesinde
konunun krize doéniismesini istemiyor, bu konuda Ingiltere tarafindan siirekli olarak
bilgilendirilen ABD’nin de baskinin dozunu artirmamasini umuyorlar. Avrupali yetkililer,
kararin yeni Iran ydnetiminin iktidara gelecegi sonbahar déneminde alinabilecegine

inandiklarini ileri siiriiyorlar.
Financial Times, 3 Mayis

Fransizlarin “Evet”i Ne Anlama Gelebilir?

29 Mayista Avrupa Birligi Anayasasim referanduma sunacak olan Fransa’dan
cikacak sonu¢ heyecanla beklenirken siire kisaldikca konu hakkindaki yorumlar da
artiyor. Konuyu siirekli olarak giindeminde tutan Financial Times gazetesi yazari
Wolfgang Munchau, 9 Mayis tarihli gazetede beklenenin aksine Fransizlarin anayasaya
evet oyu vermesinin doguracag sonuclar irdeliyor. Asagida makalenin bir ozeti yer
almaktadur.



Anayasa olmazsa Avrupa, farkli bloklara ayrilma riski ile kars1 karstya kalacaktir. Oysa
Anayasa, AB’nin birligini devam ettirmesini saglayacaktir ancak yine de listesinden gelmesi
gereken farkliliklar sozkonusudur. Bu farkliliklar iginde en 6nemlisi serbest piyasa ekonomisi
taraftarlar1 ve karsitlar1 arasindaki ugurumdur.

Fransa’da anayasa referandumu, neo liberalizm tartismalarint da giindeme getirdi.
Anayasa karsitlar, Fransa’nin kendi ekonomik ve sosyal modelini kaybetmesinden endise
ediyorlar. AB’nin genislemesinin ideolojik dengeleri Anglo-saxon kapitalizmine dogru
kaydirdig1 ve gelir dagiliminda esitsizlik ve daha zayif bir sosyal korumaya yol agacag ileri
stiriiliiyor.

Almanya’da ise kapitalizm karsitligi cok daha ciddi boyutta. Yabanci yatirimcilari
“cekirge”ye benzeten iktidardaki Sosyal Demokrat Parti Bagkan1 Franz Miintefering, 1930
baslarindan beri goriilmeyen bir anti kapitalizm kampanyasi baslatti.

Bu iki iilkede kapitalizm karsitliginin birdenbire bu kadar yogun goriilmeye
baglamasinin nedeni her iki iilkede de ekonomideki gerilemenin artik orta sinif tarafindan
hissedilmeye baslamasi. Almanya ekonomisi, besinci yildir durgunluk benzeri bir trend
stirdiiriirken Fransa ekonomisi son yillarda Almanya ekonomisinden daha iyi bir performans
gostermis olmakla beraber biiylimede hizli bir diisiisle kars1 karsiya.

Almanya ve Fransa’nin icinde bulundugu durum Amerika veya Ingiltere’de olsa derhal
hiikiimetler ve merkez bankalar1 suglanirdi. Ancak Fransizlar ve Almanlar, iglerinde
bulunduklar1 durumdan ekonomik liberalizmi sorumlu tutuyorlar.

Gegmiste Almanya serbest piyasaya Fransa’dan daha fazla destek vermisti. Ancak bu
durum sadece ekonomi iyi isledigi siirece devam etti. Almanya’nin “sosyal piyasa ekonomisi”
modeli, serbest piyasa karar alma mekanizmasina kurumsal miidahale igeriyor. Fransa ise
sanayide ulusal miilkiyet yoluyla daha dogrudan bir miidahale s6zkonusu.

Her iki iilkede de elit kesim piyasa ekonomisinin i¢ isleyisi veya mali sektoriin
ekonomik 6nemi konusunda bir fikre sahip degil. Elitlere gore mali sektér demokrasiye zarar
veren spekiilatorleri ifade ediyor. Hatta Almanya’nin saygin yazarlarindan Nobel odiillii
Gilinter Grass, Almanya parlamentosu Bundestag’t borsanin yan kurulusu olarak
nitelendiriyor.

Almanya ve Fransa, daha da ileri giderek kendi sistemlerini komiinizm ve kapitalizm
arasinda bir orta yol olarak goriiyorlar. Oysa diger bircok Avrupa iilkesi farkli sosyal koruma
mekanizmalarina sahip olmalarina ragmen serbest piyasa ekonomisini kabullendiler.

Almanya’da 2006 yilinda genel secimler var. Muhalefet partisi ekonomik reformlara
sicak bakiyor ancak hizmetlerin liberalizasyonu ve isgiiciinlin AB i¢inde serbest dolasimi
konularinda sosyal demokratlardan daha korumaci bir yaklagima sahip. Dolayistyla segimlerin
galibi kim olursa olsun sosyal piyasa ekonomisi varligini siirdiirecek gibi goriiniiyor.

Fransa’da ise eski maliye bakani ve merkez sagdaki Halk Hareketi Birligi Partisi (UMP)
genel bagkan1 Nicolas Sarkozy, Avrupa’da esine az rastlanir tiirden bir politikaci. 2007°de
Bagkanlik icin aday olmasi beklenen Sarkozy, degisim yanlis1 bir politika izleyecektir ve
Fransa’nin ekonomisinin, Almanya’dan daha 6nce modernize olmasini saglayacaktir.



Netice olarak, Fransa anayasaya “evet” derse AB bu iki iilkenin yarattig1 ideolojik
ayrilikla basa ¢ikmak durumunda kalacaktir ki bu, Fransa’nin “hayir” demesinden daha

kiictimsenecek bir problem degildir.
Financial Times, 9 Mayis

Avrupa’ya Hayir Tiirkiye’ye Hayir Anlamina Gelmemeli

italya Disisleri Bakam Gianfranco Fini, Fransa’da bu ayin sonunda yapilacak olan
Avrupa Anayasasi referandumunun sonucunun Tiirkiye’nin iiyelik siirecini
etkilememesi gerektigine inamyor. Fini, bolgesinde 6nemli bir istikrar unsuru olarak
gordiigii Tiirkiye’nin Birligin disinda kalirsa radikal Islam’a itilecegini ifade eti.

Italya Disisleri Bakan1 Gianfranco Fini, Financial Times gazetesine verdigi demecte
Fransa’nin referandum sonucu olumsuz olsa bile Avrupa Birligi’nin Tiirkiye’yi i¢ine alma
cabalarini stirdiirmesi gerektigini kaydetti.

Fransa’da Tiirkiye karsithginin yaygimn oldugunu ileri siiren Fini, Italya’nin Tiirkiye’nin
katilimindan yana oldugunu belirtti. Fini, katilim i¢in insan haklarin1 da i¢ine alan radikal
degisimler gergeklestiren Tiirkiye’nin Nato’nun bir pargasi olmasinin yanisira kendi
bolgesinde de istikrarin dnemli bir unsuru olduguna inandigini kaydetti.

Fini’ye gore Avrupa Birligi'ne alinmayan bir Tiirkiye radikal Islam’a y&nelecektir. Oysa
Tiirkiye’nin katilimi Islam ile demokrasinin uyumunun bir isareti olacaktir.

Tiirkiye’nin iiyeligi konusunu 29 Mayista diizenlenecek olan anayasa referandumu
gindeminin digina ¢ikarmak isteyen Fransa Devlet Bagkani Jacques Chirac, Tiirkiye nin
iiyeligi i¢in gelecekte ayri bir referandum yapilmasi taahhiidiinde bulundu.

Fini, Fransa’nin anayasaya tartigmalarinin bir diger 6nemli giindem maddesi olan Anglo
saxon ekonomik liberalizm karsithigina iligkin olarak da Avrupa’da bu konuda gelisen

endiselerin yersiz oldugunu ileri siirdii.
Financial Times, 9 Mayis

Kiiltiir —Zenginlesme iliskisi: ABD’deki Araplar Ornegi

Uluslarin ekonomik olarak gelismislik diizeylerini belirleyen ¢ok cesitli etkenler
bulunmaktadir. Sosyolojik yapi, niifusun gen¢ yada yash olmasi, iilkelerin yonetim sekli
ve iilkelerin sahip olduklari kurum ve bu kurumlarin caliyma performanslari ve de iilke
yoneticilerinin sahip olduklari vizyon uluslarin ekonomik olarak iyi yada kotii durumda
bulunmalarinda basat rol oynayabilmektedir.

Amerika Birlesik Devletlerinde yasayan ve Arap irkindan olan gdg¢menler, Arap
soyundan olmayan diger go¢menlerden egitim ve refah seviyesi yoniinden daha iyi durumda
bulunmaktadirlar. A.B.D. niifus idaresi tarafindan toplanan bilgililerin degerlendirilmesi
sonucu ortaya c¢ikan bu sonug siirpriz olarak nitelendirilmektedir. Niifus idaresi tarafindan
yapilan degerlendirmede Arap orijinli Amerikalilarin, egitim ve refah seviyesi agisindan
Amerikan ortalamasinin iizerinde olduklar1 da teyit edilmis bulunmaktadir.



Amerikalilarin % 24’1 iiniversite mezunu iken, Arap orijinli Amerikalilarin % 41’1
iniversite mezunudur. Amerika’da yasayan Arap-Amerikan bir ailenin ortalama yillik geliri
52.300 dolardir ve bu rakam ortalama bir Amerikan ailesinin yillik gelirinden % 4.6 oraninda
daha fazladir. Arap-Amerikan ailelerin yarisindan fazlasi kendi evlerinde oturmaktadir.
Ayrica Arap-Amerikalilarin % 42’si yonetici yada ciddi anlamda bir meslek sahibi olarak
hayatlarin1 idame ettirmektedirler. Halbuki A.B.D.’de toplam niifusun % 34’{i yOnetici yada
profesyonel anlamda is sahibi konumundadir. Bu verilerde Arap orijinli Amerikalilarin,
tilkenin genel yapisina gore oldukca iyi durumda olduklarinin bir gostergesidir.

Amerika’da yasayan Arap orijinli go¢cmenlerin kendi {ilkelerinde yasayan
vatandaslarindan daha iyi durumda bulunmalar siirpriz olarak algilanmamalidir. Gogmenler
icin bulunduklar: iilkede daha iyi performans gostermek pek yaygin olan bir durum degildir.
Amerika’daki bu durum, Orta-Dogu halklarimin fakir olmasinin sebebini kiiltiirel faktorlerle
aciklayan goriisiin tartisilmasini alevlendirmektedir. Baz1 gd¢menlerin basarili, bazilarinin da
basarisiz olmalar1 ile ilgili olarak yapila gelen kiiltiirel agiklamalarin tarihi ¢ok Oncelere
dayanmaktadir. Protestant is etiginin kapitalizm ile uyumlu olmasi ve Dogu Asya’da vuku
bulan ekonomik mucizeler, A.B.D.’de bulunan gégmenlerin ekonomik anlamda basarili yada
basarisiz olmasinda kiiltiir unsuru basat agiklayici olarak kullanilmaktadir.

Bu giin Orta Dogunun ekonomik ve sosyal olarak iyi durumda bulunmamasi, bu bolgede
yasayanlarin dnceki kiiltiirlinlin iyi olmamasi ile bagdastiriimaktadir. Bu goriisler affedilemez
bir sekilde Arap milletlerinin fakir olmalar1 tezi ile de desteklenmektedir. Son yirmi yildir
Orta Doguda ve Afrika’daki kadar gelir artisinin ¢ok yavas oldugu diinyada bir baska bolge
goriilmemistir. Mevcut verilere gore bir Arap’in gelirini ikiye katlamasi i¢in ortalama 140 yili
askin bir siireye ihtiya¢ duyulacagi Ongoriilmektedir. Asyalilar, Avrupalilar ve Kuzey
Amerikalilarin  gelirlerini ikiye katlamalar1 icin gerekli siire ise 10 wyil olarak
hesaplanmaktadir. Biitiin Arap {ilkelerinin petrol dahil toptan ekonomik iiretimlerinin degeri
Ispanyanin iiretim degerlerinden daha azdir. Ayrica gelismekte olan iilkeler arasinda Orta
Dogu iilkelerindeki igsizlik orani ¢ok yliksek seviyelerde iken yine bu iilkelerdeki okur yazar
orani ise ¢ok diisiik seviyelerdedir.

Eger kiiltiirel doku, Arap diinyasinin ekonomik alanda basarisiz olmasinin temel sebebi
olarak kabul edilecek olursa, Amerika’da yasayan ve Arap orijininden gelen insanlarin
basarisi nasil agiklanacaktir?

Bu soruya verilen cevaplardan birisi A.B.D’ ye gelen insanlarin kendi iilkelerinde zaten
varlikli kesimi olusturduklari, elit tabakanin A.B.D’ye geldigi yondedir. Bir diger cevap ise
A.B.D’nin bu gé¢menlere olaganiistii imkanlar tanidigi ve A.B.D’de bulunan ekipman ve
kuruluglarin bu basarida 6nemli rol oynadigi yoniindedir. Aslinda A.B.D’de bulunan kurum
ve kuruluslar sosyal ve ekonomik olarak ilerlemeye ivme kazandiracak kadar iyi durumda
bulunmaktadirlar.

Amerika’ya go¢ eden Araplarin geng, girisimeci ve hirshi olduklart belirtilerek genel
olarak Arap orijinli Amerikalilarin basarilarin1 golgelemeye yonelik aciklamalar cazip
goriilebilir. Bu demektir ki, Araplar diinyanin bagka bolgelerinde de Amerika’da yaptiklarinin
daha iyisini yapabilirler.

Ne yazik ki yukaridaki goriis dogru degildir. Ciinkii, Avrupa’daki Arap go¢cmenler,
A.B.D’dekilerden daha kotii durumdadirlar. Ayrica, Fransa’daki Arap halkinin lideri durumda
bulunan kigiler sosyal ve irki agidan mevcut durumun hi¢ de i¢ agici olmadigim dile



getirmekte, yiikselen irk¢iligin (Arap vatandaglar arasinda) politik bir atom bombasi etkisi
yapabilecegi yoniinde ikazlarda bulunmaktadirlar. Fransa belki u¢ bir 6rnek olarak
degerlendirile bilinir. Clinkii Fransa disindaki diger Avrupa iilkelerinde bulunan Araplarin
durumu nispi  olarak daha iyidir. Genel olarak, Avrupa’da yasayan Miisliiman niifus,
(cogunlugunun Araplarin teskil ettigi) niifusun diger kesimlerine oranla az egitimli, fakir ve
saglikli olmayan kosullarda hayatlarmi idame ettirmektedirler. Ornegin Hollanda’da, Fas
kokenli igsiz niifusun oran1 % 22’lere kadar yiikselmis bulunmaktadir. Bu oranda iilkede
mevcut igsizlik oraninin yaklagik 4 katina tekabiil etmektedir. Avrupa’da yasayan Miisliiman
niifusun (¢ogunlugunu Araplarin olusturdugu) uygun olmayan kosullarda hayatlarini idame
ettirme sebeplerinden biriside, dogum oraninin (niifus artis oraninin) bu kesimde oldukga
yiiksek olmasidir.

Amerika niifus idaresince agiklanan verilerin degerlendirilmesi sonucunda uluslarin
gelismislik diizeyini belirleyen etkenlerle ilgili olarak ¢ok kapsamli, 6zlii arastirmalarin
yapilmasinin gerektigi ortaya ¢ikmaktadir. Arap milletinin geri kalmasinda kiiltiiriin temel
etken oldugunu savunanlar bu teorilerini yeniden gézden gecirmelidirler. Amerika’da oldukca
iyl durumda bulunan Araplarin ekonomik ve sosyal konumlari ile Arap iilkelerinde hi¢ de iyi
olmayan sartlarda hayatlarin1 idame ettirmeye calisan Araplarla ilgili olarak, bu iilke liderleri
sorumlu tutulmalidir. Bu baglamda, Avrupalilarda kendi iilkelerinde bulunan Arap
gogmenlerin nicin  Amerika’da bulunan Arap goc¢menlerin hayat standartlarina sahip
olmadiklar1 konusunda ciddi bir degerlendirme yapmalar1 gerekmektedir. Sonug¢ olarak
Amerikalarinda, 11 Eyliil 2001°den sonra takip ettikleri politikalarin iilkelerindeki Arap
gocmenlerin  durumunu Avrupa da yasayan Arap go¢menlerin durumuna benzetecegi

gerceginin farkinda olmalar1 ve bu politikalarini tekrar gozden gecirmeleri gerekmektedir.
Moises Naim - Financial Times, 4 Mayis

ABD'nin Dis Ticaret Acig1 Mart Ayinda Ayhk Bazda Azahrken On iki
Aylk Bazda Artmaya Devam Etti

ABD Ticaret Bakanh@imin aciklamalarina gore, Mart ayinda ithalattaki azalma ve
ihracattaki artis sonucunda dis ticaret acig1 Subat aymna gore 5.6 milyar dolar azalarak
55 milyar dolara geriledi. Son on iki aylik dis ticaret acigi ise bir 6nceki doneme kiyasla
artis gostererek 510 milyar dolardan 652 milyar dolara ulasti.

Subat’taki 60.6 milyar dolarlik rekor seviyeden 55 milyar dolar ile son alt1 ayin en
diisiik seviyesine inen dis ticaret a¢cig1 Amerikan hiikiimetinin ilk ¢eyrek biiyiime tahminlerini
yeniden belirlemesini gerektiriyor. Ekonomistlere gore yilliklastirilmig biiylime tahmini ytlizde
3.1°den ylizde 4’e cikarilabilir.

St. Louis Merkez Bankasi Bagkan1 William Poole diin (11 Mayis) ekonominin
Mart’taki zayif gostergelerden sonra Nisan ayinda belirgin sekilde iyilestigini belirtti.

Analistler ise verilerin ABD’nin dis ticaret konumunda 6nemsiz bir kipirdanmadan Gte
gercek bir yon degisikligi oldugu hususunda kétiimser. Ancak bu veriler ABD dolarinin deger
diisiikliglinlin, sonunda, iyice sigmis dis ticaret acgigini gidermeye basladigi konusunda
tartismaya yol agacak gibi.

Bir siiredir politik duyarliliga neden olan Cin’den kaynaklanan ticaret acig1 ise 13.9
milyar dolardan 12.9 milyar dolara indi.



FED yetkilileri degisken niteligi yiiksek aylik veriler {izerinde gereginden fazla
durulmamas1 gerektigini ifade ederek, giiclii biiyiimenin FED’in faizleri artirmaya devam
etmesinin muhtemel oldugu anlamina geldigini belirttiler

Mart aymda mal ve hizmet ihracati 1.5 milyar dolar artarak 102.2 milyar dolara
yiikseldi. Mal ihracatindaki artis 6zellikle sermaye mallari, yiyecek ve igecek ihracatindaki
artistan kaynaklanirken, hizmet ihracatindaki artista da turizm ve diger ulasim hizmetleri
kalemlerindeki artislar etkili oldu.

DIS TICARET (12 Aylik, Milyar Dolar)
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Mart ayinda mal ve hizmet ithalat1 157.2 milyar dolar ile Subat ayinin 4.1 milyar dolar
altinda gerceklesti. Mal ithalatindaki azalig tiikketim mallari, otomobil araglari, pargalar1 ve
motorlar ithalatindaki azalistan kaynaklandi.

2004 yili Mart ayina gore ise ihracatin 6.8 milyar dolar, ithalatin 14.7 milyar dolar
artmasi sonucunda dis ticaret agig1 7.9 milyar dolar artis kaydetti. 2004 yili1 Mart ayinda dis
ticaret ac1g1 47.1 milyar dolar idi.

2005 yilinin ilk {i¢ ayinda mal ve hizmet ihracati1 303.3 milyar dolar, ithalat1 ise 477.4
milyar dolar oldu. 174.1 milyar dolar olan dis ticaret agig1 ise 2004 yil1 ayn1 doneminde 138.8
milyar dolar olan agiga gore 35.2 milyar dolar artt1.

Son on iki aylik donemde ise, ihracatin 1 174 milyar dolara, ithalatin 1 826 milyar
dolara yiikselmesi sonucunda dig ticaret agig1 652 milyar dolar seviyesine ulastr. 2004 yili

Mart ay1 itibariyle on iki aylik dis ticaret acig1 ise 510 milyar dolar idi.
www.bea.doc, 11 Mayis, Financial Times, 12 Mayis



ABD Otuz y1l Vadeli Tahvillere Doniiyor

Amerikan Hazine Bakanhg, otuz yil vadeli tahvil ihracim tekrar giindeme getirdi.
2001 yihinda kisa vadeli tahvillere yonelme karar1 alan hazinenin bu ani egilimi
piyasalarda saskinhk yaratirken Hazine bunun borc¢larin artmasiyla ilgisi olmadigini

iddia ediyor.

Hiikiimet yetkilileri, kararin giderek artan kamu borglarinin finansmani veya emeklilik
sistemi reformunu desteklemek icin alindigr yoniindeki yorumlari reddederken bir yetkili
amacin portfoyii ¢esitlendirmek, esnekligi artirmak ve yatirim tabanini genisletmek oldugu
aciklamasini yapti. Bir diger Hazine yetkilisi ise konunun biitce agigiyla ilgisi olmadigini,
hatta a¢i1gin azalmakta oldugunu diisiindiiklerini ifade etti.

Yetkililerin agiklamalarima ragmen Hazinenin yeni karari, iilkede biit¢e agiginin
kiigiiliiyor olmasi1 gerekgesiyle tahvil ihracinin terk edildigi 2001 yilindan beri mali
pozisyonunun bozuldugunun bir gostergesi olarak algilaniyor. Son donemde Amerika’da
emeklilik fonlarinin daha uzun vadeli varliklara yonelik talebinde artis kaydedilmis olmasinin
da Hazinenin bu yondeki kararini etkilemis olabilecegi diisiiniiliiyor. New York’da bulunan
Tahvil Piyasalar1 Birliginden Micah Green, emeklilik konusunda bir¢cok fonun daha sabit
gelirlere yatirnm yapmay1 tercih ettigini ileri stirdii. Bu y1l Avrupa’da da bir¢ok hiikiimet
Amerika ile benzer nedenlerle daha uzun vadeli tahvil ihracina yoneldi.

Hazinenin karar1 uygulamaya konulursa tahvillerin 6nlimiizdeki yilin baslarinda satisa
sunulmas1 bekleniyor. Hazine yetkilileri, yillik 20-30 milyar dolarlik tahvil ihracinin likit bir

piyasa olusturmak i¢in yeterli olacagini kaydettiler.

Hazinenin agiklamasiin yarattigi sokla daha dnce basilmis olan 30 yil vadeli tahvil
fiyatlar1 yaklagik iki puan gerileme kaydetti. Bunun iizerine onceki giin yiizde 4.49 olan getiri
orani yiizde 4.60’a ¢ikti. Daha 6nce 31 baz puan olan 10 ve 30 yil vadeli tahviller arasindaki

getiri farki da 40 baz puana ytikseldi.

Hazine, aciklamay1 piyasadaki belirsizligi hafifletmek i¢in yaptigin1 ve uzun vadeli faiz
oranlarinin diisiik olmasi nedeniyle uzun vadeli tahvillerin maliyet etkinligi sagladigin

kaydetti.

Financial Times, 5 Mayis

Amerikan Istihdam Verileri Olumlu Sinyaller Veriyor

Amerikan Calisma Bakanligi’nca
aciklanan istatistiklere gére Mart ayina
kiyasla, Nisan aymda istihdam edilen kisi
sayist artarken issizlik oraninda bir degisiklik
olmadi. Nisan ayinda toplam istihdam 598.000
kisi artigla 141.1 milyona ulasti. Gegen yilin
ayni doneminde bu rakam 138.6 milyon idi.
Tarim dist istthdamin bu artista pay1 ise
274.000 kisi.

Egitime Gore
issizlik Oram
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Agiklanan verilere gore, 16
Issiz Sayis1 (Bin Kisi) yasin Ustiinde istthdam edilen kisi
sayisinin niifusa orani da ylizde 62.6’ya

8,200 1 yaklast1. Issiz sayis1 ve orami ise onceki
8,100 aya gore degismeyerek sirasiyla 7.7
8,000 milyon kisi ve ylizde 5.2 seviyesinde
7,900 kaldu.
7,800
7,700+ Toplam isgiici bir onceki aya
7,600+ gore 605.000 artisla 148.8 milyona
7,500 yiikselirken isgiiciine katilim orani ¢ok
7,400 x 3 0 0 o n hafif bir artisla ylizde 60’a ¢ikt1.
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Nisan ay1 itibariyle  egitim
seviyesine gore yapilan gruplandirmada,
gruplar itibariyle issizlik oranmnin en az
lisans seviyesinde egitim almis kisilerde

8.4

8 yluzde 2.5 oldugu, oranin egitim seviyesi
Z: distikce yilizde 8.4’¢ kadar diistiigii
5 44 39 goriilmektedir. Sektorel bazda ise Mart
‘31: I 25 ayina kiyasla insaat sektoriinde 47.000
2 kisilik, otelcilite ise 58.000 kisilik bir artig
(1) | | | l | l goriilmektedir. Ingaat sektorii boylece, Mart

Lise Mezunu Lise mezunu, Yiiksek okul Universite ya 2003’ten  bu yana 551.000 kisilik bir

Olmayanlar yiiksek okula  dengi da daha istihdam artis1 gergeklestirmis oluyor.

gitmeyen dereceye ylksek www.bls.gov
sahip olanlar  egitimliler

Egitime Gore
issizlik Oram

Euro Alaninda Uretimin Diismesi Biiyiimede Yavaslamanin Gostergesi

Euro alam iiretimi, son yirmi aydir ilk kez diisiis gosterdi. Uretimdeki gerileme,
bolge genelinde ekonomik yavaslamanin gostergesi olarak kabul ediliyor ve baz iiye
iilkelerde ekonomik gerileme endiselerine neden oluyor. Ekonominin yavaslamasi, enerji
fiyatlarinda yasanan soklara baglamyor.

3000 iireticiyi kapsayan ve NTC Research tarafindan derlenen arastirmaya gore bolge
genelinde ekonomik yavaslama yasanirken 6zellikle Fransa ve Italya’nin hizli diisiislere sahne
olmasi bekleniyor. Almanya’da da is diinyas1 kosullar1 kétiilesti. Commerzbank’dan
ekonomist Ralph Solveen, yiiksek petrol fiyatlarindan kaynaklanan ekonomik yavaslamanin
0zellikle euro alaninda beklenenden ¢ok daha fazla oldugunu ileri siirdi.

Institute for Supply Management tarafindan yayinlanan bir diger rapor da ABD {iretim
faaliyetlerinin yavasladigini gosteriyor. Avrupa ihracatinin en 6nemli pazart olan Amerikan
ekonomisindeki yavaslamanin euro alani ekonomisinde ikincil etki yaratacagi ileri siiriiliiyor.

Avrupa genelinde ekonomik problemlere farkli nedenler gosteriliyor. Almanya’da
iktidardaki Sosyal Demokrat Parti, hedge fonlar ve 6zel sermaye yatirim fonlarini “anti-
sosyal” sirket yapilanmasina neden olmakla suglanirken Italya’da problemlere neden olarak
Cin’in yiiksek ihracati1 ve Avrupa Merkez Bankasi’nin para politikas1 gosteriliyor.
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Birligin en iyi ekonomik performansina sahip Fransa’da iiretim faaliyetlerinde goriilen

yavaglamanin diger ekonomilerden daha endise verici olduguna inaniliyor.
Financial Times, 3 Mayis

Ingiltere’nin Dis Ticaret A¢ig1 Azaliyor

Ulusal Istatistik Biirosu tarafindan yapilan gecici tahminlere gore, Ingiltere’nin
Subat ayinda 3.5 milyar sterlin olan dis ticaret acig1 Mart ayinda 3.1 milyar sterline
geriledi. 2004 yilinin son ¢eyreginde 10.5 milyar sterlin olan dis ticaret acig1 ise 2005

yilinin ilk ¢eyreginde 10.1 milyar sterline diistii.

05 yili Mart ayinda

toplam mal ihracati yiizde 3.4 DIS TICARET (12 Aylik, Milyar Sterlin)
artarak 16.6 milyar sterline ool
yiikselirken  toplam  mal 350 - 312 313 317 324 331
ithalat1 yiizde 0.4 azalarak 21 300 T %1
milyar sterline, mal ticareti 288:278 278
acig1 da 4.4 milyar sterline 150 -
geriledi. AB  iilkelerine 128 i
yapilan ihracat yiizde 0.6 0
artarken AB disindaki -50 7 34 -34 -36 38 T30 " "0
iilkelere yapilan ihracattaki O N O NWEDEE YD s
artig yiizde 7.3 oldu. AB 2004 2005
iilkelerinden yapilan . _
ithalattaki artis ise yiizde 0.6 | —=—ihracat —s—ithalat —a—Denge |
olurken AB disindaki
tilkelerden yapilan ithalat ise yilizde 1.7 azaldi.
iHRACAT (Mart, Milyar Sterlin) ITHALAT (Mart, Milyar Sterlin)
AB Disi1
AB Disi 44%
43% AB 15
AB 15 9.2 53%

55%

AB 10
3%

AB 10
2%

www.statistics.gov.uk , 11 Mayis
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Ingiltere’de Biiyiime Yavaslarken Enflasyon Baskis1 Artiyor

ingiltere ekonomisine ait son veriler ekonomide biiyiimenin yavasladigim, fakat
enflasyonun artisin siirdiirdiigiinii gostermektedir.

Son birka¢ yildir giiclii tliketici harcamalar1 sayesinde Avrupali emsallerine gore daha
iyi performans gosteren Ingiltere ekonomisinde gecen yilmn sonlarindan itibaren tiiketici
harcamalarinda keskin bir diisiis kaydedildi. Sanayi {iretiminin de diigmesiyle biiylimenin
yavaglayacagi yoniinde belirtiler artti.

Imalat sanayi iiretimi
Mart ayinda Subat ayina gore ENFLASYON (12 Aylik, %)
ylizde 1.6 disti. Aym ay

sanayi Uretimi de ylizde 1.2 | 20
gerileyerek 1996 yili
sonbaharindan beri en diisiikk
seviyesine indi. Ekonomik ve 1.6 |
Sosyal Arastirma  Kurumu
Subat ayinda yilizde 3 olan
yillik biliylime hizi tahminini oy .
Nisan aymda ylizde 2.5%e 11 11
diistirdii. 1.0

1.8 -

1.4 -

ol s|m|nim u T Ag E|m|K|a|oO S M
Rakamlar Ingiltere 2004 2005
hiikiimetinin 2005 yili igin

yizde 3-3.5 olarak yaptig

biiylime tahmininin ger¢eklesmeyecegi yoniindeki kuskular1 artirirken ekonomistlerin hemen
hemen hepsi, Hazine yetkilileri de dahil, 2005 yilinin geri kalaninda ekonominin daha
yavaglayacagini tahmin etmekteler.

Ingiltere Merkez Bankas1 11 Mayis’ta yaptigi toplantida resmi faiz oranlarini 2004 yili
Agustos aymndan beri birbirini izleyen dokuzuncu ay da degistirmeyerek yiizde 4.75°de
birakti. Toplant1 sonucunda yapilan aciklamada, alt1 ay once tiiketici fiyatlar1 enflasyonunun
yiizde 1.1 oldugu, bugiin ise yiizde 1.9’a yiikseldigi belirtilerek, 6zellikle yiiksek petrol
fiyatlarindan kaynaklanan bu artisin beklentilerden yiiksek oldugu, gelecek aylarda da
enflasyonda hafif artiglar kaydedilecegi ifade edildi ve orta vadede yiizde 2 olan enflasyon

hedefini yakalamak i¢in faiz oranlarinin degistirilmedigi bildirildi.
www.bankofengland.co.uk, Financial Times, 10-11 Mayis

Ekonomik Gerg¢ekler Yuan’in Kaderini Belirleyecek

Cin, parasimin dolar ¢ipasim terketmesi yoniinde basta ABD olmak iizere disaridan
baski goriirken uzmanlar, disaridan gelen baskilar olmasa da kiiresel ekonominin
kosullarinin Cin’i kendi menfaatleri dogrultusunda yuan’in degerini yiikseltmeye
yoneltecegine inaniyorlar.

Son giinlerde ekonomistlerin kafast Cin’in para birimini dolar karsisinda
degerlendirmeye karar verip vermeyecegi sorusuyla mesgul. Ulke ekonomisinde yasanan
degisimler yonetimin bu yonde hareket etmesini bir yerde zorunlu kiliyor. Gegtigimiz hafta
yuan’in piyasada her zamanki dalgalanma marjinin digina ¢ikmasi da, 11 yil dnce yiiriirlige
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konan doviz kuru rejiminin sonunun geldigi seklinde yorumlara neden oldu. Uzmanlar, Cin’in
2 Mayista baslayan ve bir hafta siiren ulusal tatilinin d6viz kuru sistemlerinin ayarlanmasi ve
test edilmesi i¢cin mitkemmel bir firsat olacag1 goriisiindeler.

Cinli yetkililer, doviz kuru rejiminde degisiklik yapilip yapilmayacagi veya ne zaman
yapilacagi konusunda yorum yapmaktan kaginirken piyasalarda bu ayarlamanin en kisa
zamanda yapilacag1 yoniindeki spekiilasyonlar, ayarlamanin yapilmasi ihtimalini daha da
zayiflatiyor. Ciinkii Cin hiikiimeti, doviz kuruna iligskin beklentiler nedeniyle iilkeye sicak
para akitan spekiilatorleri 6diillendirmeyecegini her firsatta dile getiriyor.

Ancak kiiresel ekonominin gercekleri ve siyasi baskilar, yuan’in degerlenmesi
yoniindeki egilimi giiclendiriyor. Bu nedenle birgok ekonomist, dis baskilar dayanilmaz hale
gelmeden Cin’in harekete gegmesinin uygun olacagini savunuyor. Bir yandan artan baskilar
sonucunda bir doviz kuru ayarlamasinin yakin oldugu diisiiniilirken bir yandan da Cinli
yetkililerin dis baskilar karsisinda dayaniksiz goriinmemek ugruna harekete gecmeyi
reddetmesi nedeniyle bu tiir bir ayarlamanin yapilamamasi sézkonusu.

ABD ve Avrupa’da giderek artan Cin ihracatini dizginlemek icin ¢esitli korumacilik
Oonlemlerine bagvurma planlar1 yapiliyor. Gegtigimiz yil asir1 yatirimlar nedeniyle goriilen
dengesiz biiylime bir yandan Cin ekonomisini, bir yandan da Cin ihracat piyasasina bagli olan
diger Asya ekonomilerini tehdit etmisti. Ancak bu yil Cin ekonomisinde biiyiimenin yatirim,
tilkketim ve ihracat arasinda daha dengeli dagilirken enflasyonun da ilimli oldugu dikkat
cekiyor. Ancak Cin ekonomisindeki bu dengeli goriiniim, diinya ekonomisi a¢isindan yeni bir
tehdit unsuru olusturuyor. Soyle ki yatirnmin yavaslamasi Cin’in ithalatinda diisiise neden
oluyor. Ote yandan yatirmim gerilemesinden kaynakli artik kapasite, celikten otomobil
parcalarina disariya satiglara yoneldiginden ihracat yiiksek rakamlara ulasiyor.

Bu durum, Amerikan ekonomisinde cari islemler acigindaki biiyiime ile kendini
gosteriyor. Bu yilin ilk iki ayinda ABD’nin Cin ile arasindaki ticaret agig1 bir yil dncesine
gore yiizde 50 artarak 29 milyar dolara ulasti.

Bu durumda Cin, daha once yaptigi gibi ABD karsisindaki ticaret fazlasina karsilik
Asya karsisindaki ticaret agig1 nedeniyle genel ticaret dengesinin 1liml bir fazla verdigi savim
ileri stirerek doviz kurunun normal diizeyinde oldugunu iddia edemez. 2005 yilinin ilk
ceyreginde Cin, Asya ile ticaretinde 8.44 milyar dolar ticaret agigina karsilik 16.5 milyar
dolar ticaret fazlas1 verdi.

ABD’nin ticaret dengesizligine iliskin sikayetlerine karsilik Cinli yetkililer ABD’nin
cari acgigin1 daha az harcaylp daha ¢ok tasarruf yapmak suretiyle ancak kendisinin
cOziimleyebilecegini savunuyorlar.

Ancak bu arada doviz kuru diizenlemesine hazirlik amaciyla da geri donmeyen krediler
nedeniyle sikint1 i¢inde olan bankacilik sektoriiniin sorunlar1 giderilmeye c¢alisiliyor. Bu
cercevede lilkeye giren portféy yatirimlar1 ve dogrudan yatirimlar seklindeki yatirim akimini
kayit altina almak i¢in {ilkenin siki kontrol altindaki sermaye hesabi da esnetiliyor. Ancak
IMF, hiikiimetin yonteminin yanlis oldugu uyarisinda bulunarak once doviz kurunun,
ardindan cari iglemlerin esnetilmesinin daha dogru olacagini savunuyor.

Ekonomistler, uluslararas1 baskilar ige yaramasa da liderlerin kendi menfaatlerini
oncelikli tutmalarindan dolayr igeriden gorecekleri baskilara dayanamayacaklarina
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inaniyorlar. 1997-1998 Asya mali krizleri doneminde Cin, devaliiasyon riskini engellemek
icin yuan’in degerini dolara baglamisti. O zaman hiikiimetin aldig1 bu karar gerek ABD’yi
gerekse diger sanayilesmis iilkeleri ve Asya iilkelerini memnun etmisti. Bugiin de aym
dinamigin farkl bir politika i¢in gecerli olabilecegine inaniliyor. Bugiiniin ekonomik kosullari
sonucu bu kez Cin’in doviz kurunu degerlendirmesinin kendisinin lehine olacag: diisiiniiliiyor.

HSCB’nin Bas Ekonomisti Stephen King’in de aralarinda bulundugu bir¢ok onemli
isim, Cin’e sabit doviz kurunu onarmaya calismamasini tavsiye ediyor ve yapilacak kii¢iik bir
ayarlamanin ABD ticaret agiginda fazla bir degisime yol agmaksizin sadece spekiilatif
sermaye akimlarini cesaretlendirecegini ileri siiriiyorlar.

Colombia University’den Joseph Stiglitz gibi bazi ekonomistler de gii¢lii yuan’in Cin’in
yiiksek miktardaki doviz mevcutlarinda agir kayiplara yol agacagi goriisiinli savunuyorlar. Bu
fikrin savunuculari, yuan’in degerinin yiikseltilmesi yerine denizasir1 satiglarda ayni etkiyi
gosterecek olan ihracat tarifleri konmasinin daha mantikli olacagini kaydediyorlar.

Ekonomistlerin bu yondeki tavsiyelerine karsilik yuan’in dolar ¢ipasinin
siirdliriilmesinin maliyetleri zaman gectikce daha da artiyor. Cin hiikiimeti, ¢ipay1
stirdiirebilmek i¢in siirekli olarak ¢ogunlukla bankalardan olmak {izere yuan karsiligi dolar
almak zorunda kaliyor. Aldig1 dolarlarin {ilke i¢inde asir1 likiditeye bagli enflasyon
yaratmasini onlemek amactyla da tahvil ihraci ile bu paralar “sterilize ediyor”. Simdiye kadar
iilkenin bankacilik sistemi bu tahvilleri diisiik faiz oranlarindan almaya razi oluyorlardi.
Ancak artik bankalarin, kredi talebinin artmasiyla ellerindeki nakit fazlasini1 daha karl sekilde
degerlendirebiliyor olmalari, daha yiiksek faiz oranlar1 talep etmelerine olanak sagliyor.

Goldman Sachs’in bildirdigine gore Cin’in doviz rezervleri gectigimiz yil 200 milyar
dolar artarken bu yilin ilk ¢eyreginde de 50 milyar dolar daha artarak 659 milyar dolara ulasti.
Goldman Sachs ekonomistleri, 6niimiizdeki yil i¢in iilkede enflasyonun artmasini bekliyorlar.

Asya mali krizinin ardindan gecen yedi y1l boyunca yuan, ABD dolar1 karsisinda 8.276
ila 8.280 arasinda dar bir bant lizerinden islem gordii. Ancak gegtigimiz hafta yuan’in degisim
degeri bandin bir hayli disina ¢ikarak 8.270’e yiikseldi ve yirmi dakika kadar bu seviyede
kaldi. Islemciler teknik bir hata oldugu suglamasini yaparken Cin Merkez Bankasi herhangi
bir politika degisikligi yapmadigini iddia etti. Ancak J.P Morgan Chase&corp. Cin Bas
Ekonomisti Frank Gong, yetkililerin yuan’in degisim bandin1 genisletmeden once piyasay1
test ettiklerini savunuyor.

Yuan’in degerindeki bir artis, Asya genelinde revaliiasyonlari tetikleyecektir. Ancak

ekonomistlerin ¢ogu, yuan’in dolar ¢ipasinin siirecegi inancinda.
The Wall Street Journal, 2 Mayis

Islam Bankacihg Kiiresel Sistemde Yerini Aliyor

Suudi Arabistan’in Bank Aljazira’simin karhilik oram son donemde biiyiik artislar
kaydetti. Bankanin bu biiyiik basarisinin ardinda artik Orta Dogu smnirlarinin disinda
da biiyiik ilgi goren Islam bankacilhig: var.

Islam bankaciligi, son on yil iginde kiiciik bir sektdr olmaktan ¢ikip kiiresel mali

sistemin Onemli bir pargasi oldu. Islam bankaciliginin bu kadar gelismesinin en onemli
nedenlerinden biri batili bankacilarin yiiksek petrol fiyatlarindan dolay: iran Kérfezine akan
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yeni fonlarla rekabet etme ¢abalar1. Bugiin bir Amerikan bankasi olan Citigroup Inc. diinyanin
islem hacmi agisindan en biiyiik Islam bankaciligi faaliyetini yiiriitiiyor. HSBC Group,
Deutsche Bank, ABN Ambro, Société Generale, BNP Paribas ve Standart Chartered gibi batil
bankalar da gectigimiz yillarda Islam bankacilig1 birimleri olusturdular.

1999 yilinda Islami yatirim fonlarmin sayisi bir diizineyi gegmezken giiniimiizde diinya
genelinde bu tiir yatirim yapan en az 150 yatirim sirketi oldugu kaydediliyor. Malezya’da
Islami mali araglar iilkenin kamu ve 6zel mali islemlerinin yiizde 10’unu olusturuyor. Islam
diinyasinin en biiylik ekonomisi olan Tiirkiye’de piyasanin énemli ismi HSBC Tiirkiye, 2001
yilinda 50 milyon dolar olan Islami fon tutarii gectigimiz y1l 438 milyon dolara ¢ikardu.

Almanya’da da Citibank, gectigimiz Eyliilde Saxony-Anhalt eyaletine 100 milyon
euro’luk Islami tahvil arz1 satis1 gergeklestirdi. Anlasma gergevesinde yatirimeilar eyaletin
vergi idare binalarini satin almakta ve bunlar1 tekrar gelir idaresine kiralamaktadir. Yatirimin
getirisi faizden degil sahiplikten kaynaklanmaktadir.

Islam bankaciligi, Amerikan Hazine Bakanhiginin bile dikkatini ¢ekmeyi basardi. Bu
nedenle gecen yil bir Islam ekonomisi profesdriine Hazinede gorev verildi. Ingiltere,
Miisliiman azimliklarmin radikal Islama y&nelmesini engellemek ve fonlarin kendi sistemi
icinde kalmasimi saglamak amaciyla Islam bankaciligina agik destek veriyor. Gegtigimiz yil
Kasim ayinda agilan Islamic Bank of Britain (IBB), 100 milyon dolardan fazla fon topladi.
Banka, her ne kadar her on yatirrmeisinin sekizi Ingiltere’de yerlesik olsa da sahip oldugu
paranin yiizde 80’inin Iran Kérfezi kaynakli oldugunu agiklads.

Ingiltere’nin attign adim, bilyiik Miisliiman niifuslarinin entegrasyonu konusunda
endiseleri olan diger Avrupa iilkelerinin de ilgisini ¢ekti. Ancak Islam bankacilig1 kavraminin
cok yeni olmasma ragmen ilgi ve katilimin ¢ok fazla olmasi, diizenlemeyi giiclestiriyor.
Sistemde 6rnegin Uluslararas1 Odemeler Bankas1 (Bank of International Settlements) gibi bir
otoritenin mevcut olmayisi ve Islami {iriiniin ne oldugunu belirleyen evrensel bir tanim
olmamas1 sistemin sorunlar1 olarak siralanabilir. Konu hakkinda sadece Bahreyn ve
Malezya’da Islami mali muhasebe, banka ydnetimi ve kredi standartlar1 olusturmaya yonelik
calismalar var.

Tiim sorunlarina ragmen Suudi Arabistan’da Islam bankacilig1 bat1 tarz1 mali kurumlarin
egemenligini tehdit ediyor. Arap diinyasinin en biiyiik bankasi olan ve ¢ogunluk hissesi Suudi
Arabistan’da olan Ulusal Ticaret Bankasi (National Commercial Bank), gecen yilki kredi
portfoyiiniin yiizde 80’inin Islami kurallara uygun oldugunu kaydediyor. Bankanm kidemli
ekonomisti Nahed Taher, Bank Aljazira gibi tamamen Islami bankaciliga geg¢meyi

planladigini agikladi.
The Wall Street Journal, 3 Mayis

Banca Antonveneta’nin Satisi Sorusturma Konusu Oluyor

Italya’da savcihk Hollanda Bankast ABN Ambro tarafindan satin alinmak istenen
Banca Antonveneta’nin hisselerinin satin alinmasina iliskin sorusturma baslatti.

Italyan basininda yer alan bilgiye gore heniiz baslangi¢ asamasinda olan sorusturma

kapsaminda Antonveneta i¢in pazarlik yapan bir diger banka olan Banca Popolare di Lodi’ye
mali polis tarafindan baskin diizenlendi.
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ABN’e yakin kaynaklar, baskinin kendileri ile bir ilgisi olmadigini kaydettiler. Baskinin
iki banka arasinda Antonveneta icin siiren miicadelenin adil olmadigim iddia eden italyan
Tiiketiciler Birligi tarafindan yapilan sikayetten kaynaklanmis olabilecegi ifade ediliyor.
Tiiketici grubu Adusbef, gecen ay Lodi aleyhine ABN’in 6.3 milyar euro’luk nakit teklifini
bloke etmek lizere illegal olarak Antonveneta hisseleri satin almakta oldugu iddiasiyla dava
actigini agiklamist.

ABN, biiylik miktarlarda banka hisselerinin satin alinmasi ve bankalarin birlesmesi
konusuna sicak bakmayan Italyan Merkez Bankasi’nin Antonveneta’nin hisselerinin alinmast
konusunda ABN’e gdstermedigi toleranst Lodi’ye gdsterdigini iddia etti.

Milan savcilari, piyasa fiyat yapisim1i bozma, yatinmci ve diizenleyicileri yanlis
yonlendirme cabalarini ifade eden “borsa manevrasi ” lizerinde arastirma yapiyorlar.

Lodi, Italyan piyasa diizenleme kurumu Consob tarafindan da diger yatirimcilarla
yapmis olabilecegi gizli ittifak nedeniyle arastiriliyor. Ancak bu arastirmanin sonuclar1 heniiz
aciklanmadi. Consob’un ayrica ABN’in Antonveneta hisselerini piyasadan kendi teklif ettigi
25 euro’nun istiinde bir fiyattan satin almakta olup olmadigini da arastiriyor. Hisselerin bu
fiyatin iistiinde bir fiyattan satin alindiginin anlagilmasi halinde Consob ABN’den daha
yiiksek bir fiyattan yeniden teklif vermesini isteyebilecek.

Lodi, ABN’in diger rakipleri ile birlikte gec¢tigimiz hafta Antonveneta’nin daha Once

ABN’in teklifini kabul eden yonetim kurulunu degistirerek kendi adaylarini atadilar.
Financial Times, 4 Mayis

Bankacihk Sektériinde italyan Manevralan

Biiyiik ve uluslararasi Hollanda Bankasi olan ABN Ambro’nun Italya’nin varhklar
acisindan dokuzuncu biiyiik bankas1 olan Banca Antonveneta’y1 satin almak i¢in agir
bor¢ yiikii altindaki yerel italyan bankasi ile yapmakta oldugu miicadele, giinlerdir
basim1 mesgul ediyor. The Economist dergisi de 7 Mayis tarihli sayisinda konuya iliskin
bir haber-yorum yazsi yayinladi. Asagida s6zkonusu yazinin bir 6zeti yer almaktadir:

Italya’nmin varliklar agisindan dokuzuncu biiyiik bankasi olan Antonveneta igin ilk teklifi
yiiksek bir fiyattan ve nakit olarak ABN Ambro yapt1. Baslangicta borg yiikii altindaki italyan
yerel bankasi1 Lodi’nin bu satista fazla bir sans1 olmadig: diisiiniilse de gidisat Lodi’nin galip
gelecegini gosteriyor.

Italya’nin ilk biiyilk siir &tesi birlesmesi olacak olan satisa iliskin olarak
Antonveneta’nin yonetim kurulu’nun ABN Ambro’ya hisse satigini onaylamasinin ardindan
Avrupa Komisyonu da uygun goriisiinii bildirdi, Italyan Merkez Bankas1 da ABN Ambro’ nun
Antonveneta i¢indeki hisselerini yiizde 20’nin lizerine ¢ikarmasini onayladi.

Ancak tiim bunlar olurken Lodi de satis1 engellemek icin harekete gecti. Ilk olarak
Antonveneta’da yiizde 4.9 olan hissesini Italyan yasalarinin belirledigi iist sinirin hemen
altinda, yiizde 29’a ¢ikardi. 30 Nisan tarihinde yapilan hissedarlar toplantisinda Lodi ve
yandaglarindan olusan grup, yonetim kurulunu kendisine yakin isimlerden olusacak sekilde

" Borsa Manevrasi: Belirli bir hisse senedini biiyiik miktarlarda satm alip gegici olarak piyasayi kontrol altina
almak.
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degistirdi. ABN Ambro bunu engellemek igin yerel mahkemeye basvurduysa da sonug
alamadi.

Bu arada Italyan Merkez Bankasi1 da Lodi’nin hisselerini yiizde 20’nin iizerine ¢ikarmasi
icin izni hizla verirken basinda Merkez Bankasi’nin Lodi’yi satin alma yarisini1 kazanmasi igin

anlasmali bir grup (concert party) olusturmasi konusunda tesvik ettigi yoniinde bir haber yer
ald1.

Halen italyan Piyasa Diizenleme Kurumu Consob bu sekilde bir isbirligi olup
olmadigini inceleme altina alirken Merkez Bankasi Baskan1 Antonio Fazio’yu savunanlar
Baskanin Italya’nin bankalar1 ile kiiciik isletmeleri arasindaki yakm baglar1 korumaya
calistigim ifade ediyorlar. Antonveneta, Kuzey Italya’nin bazi boliimlerinde bu kiigiik
isletmeler i¢in 6nemli bir kredi saglayicisi durumunda.

Italyan bankacilik sektdriine yonelik bir diger yabanci talep de Banca Nazionale del
Lavoro’ya (BNL) talip olan Ispanyol Banco Bilbao Vizcaya Argentaria’dan (BBVA) geldi. 21
Mayista yapilacak olan BNL hissedarlar toplantisinda BBV A’nin talebine karsi ¢ikilabilecegi
ileri siiriiliirken birgok analist yine de Ispanyol bankanin sansinin yiiksek olduguna inaniyor.

Italyan Merkez Bankasi Baskani Antonio Fazio’nun gec¢miste Italyan bankalarinin
birbirleri ile birlesmelerine karsi ¢ikmis olmasi nedeniyle bugiin yasanan sikintilardan kismen
sorumlu oldugu iddia ediliyor. 1999 yilinda Fazio, planlanan birlesme taleplerini bloke
etmisti. Bu nedenle bugiin Italyan bankalar1 birlesme igin yurtdisina yénelmek durumunda

kaliyorlar.
The Economist, 7 Mayis

Uluslararas1 Enerji Ajansi: Petrol Sirketleri Yiizde 20 Az Yatirim
Yapiyor

Gelismis iilkelerin enerji piyasalar1 damismanhgimi yapan Uluslararasi Enerji
Ajansi, gecen yil icin enerji sirketlerinin yeni petrol ve gaz kapasitesine yonelik
yatirimlarimin oniimiizdeki 25 yilin ihtiyaclarina gore yiizde 20 eksik kaldigimi kaydetti.

Uluslararast Enerji Ajanst Bas Ekonomisti Fatih Birol, Financial Times gazetesine
verdigi demecte eksik yatirnmin altinda yatan iki nedeni, borsaya kayith sirketlerin karlarini
paydaslarina dagitmay1 tercih etmeleri ve uluslararasi sirketlerin biiylik rezervlere sahip
iilkelerin petrol sahalarina girisinin miimkiin olmamas1 olarak agiklad.

Birol’a gore petrol endiistrisinin 6niindeki en biiyiik problem sirketlerin biiyiik rezervi
olan iilkelerin sahalarina girememesi. Birol, Uluslararast Enerji Ajans1 yetkililerinin 15 Mayis
tarithinde Kuveyt’i ziyaret ederek Opec yetkilileri ile Orta Doguda yatirinm yapma hakkinda
goriisecegini agikladi.

Sirketler, Opec rezervlerine ulagamamalari nedeniyle biiyiik kismi eski oldugu i¢in kesif
masrafi yiiksek olan Kuzey Amerika ve Avrupa’ya kayiyorlar. Bu iki bolge, 1990 sonlart ile
2000 baslarin1 kapsayan sekiz yilda yapilan 25000 yeni sondaj faaliyetinin yilizde 71’ine
evsahipligi yaparken bu sondajlar i¢inde Orta Dogu’nun pay1 sadece ylizde 2.

" Concert Party: Ayni hisse senetlerini ele ge¢irmek amaciyla aralarinda anlasan ve fiyati ya da sirketi ele
gecirmek amaciyla blok halinde oy veren grup.
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26 iilkenin tiye oldugu Uluslararas1 Enerji Ajansi Enerji Bakanlar1 bu hafta Paris’te
yaptiklar1 toplantida eksik yatirim konusunu goriisiirken diinyanin borsalara kayitli en biiytik
petrol sirketleri gereken seviyenin altinda yatirnm yaptiklar1 yoniindeki iddialar1 kabul
etmiyorlar. Sirketler, bugiin 50 dolarin istiinde seyreden petrol fiyatlarinin diismesi
durumunda asir1 yatirim riski ile kars1 karsiya kalacaklarin1 kaydediyorlar.

Analistler, petrol iireticilerinin daha fazla yatinm yapmaya ikna olabilmeleri i¢in
stirdiiriilebilir bir yiiksek petrol fiyatina ihtiya¢ oldugunu ifade ediyorlar. Merill Lynch’den
enerji stratejisti Francisco Blanch, petrol sektoriinde hissedilir bir yatirim artis1 olabilmesi igin
fiyatlarin 6ntiimiizdeki iki-bes y1l boyunca 45 dolarin iistiinde kalmasi gerektigi goriisiinde.

Uluslararast Para Fonu, Opec iilkelerinin sosyal ve altyap:r yatirimlari, yiiksek kamu
bor¢ oranlar1 gibi nedenlerle petrol sektoriine yonelik fonlari kismak durumunda kaldigini
kaydediyor. Analistlere gore de Opec iireticilerinin petrol fiyatlarinin 50 dolarin istiinde
kalmasindan memnuniyet duymalarmin altinda bu neden yatiyor. Birgok Opec iiyesi sektdriin
gelisimi i¢in tlke i¢inde yeterli kaynak olmamasina ragmen yabanci yatirimi kisitliyor.

Fatih Birol yiiksek fiyatlarinin biofuel, hidrojen ve niikleer yakit gibi alternatif enerji
kaynaklarina ilgiyi artirdigini kaydediyor.

Financial Times, 6 Mayis

General Motors ve Ford’un Kredi Dereceleri Yiiksek Riskliye Indirildi

ABD’nin iki sanayi devi General Motors (GM) ve Ford’un kredi dereceleri yiiksek
riskli (junk) diizeyine indirildi. Uluslararas1 kredi derecelendirme kurulusu
Standart&Poors, iki dev sirketin kredi derecesinin otomobil piyasasindaki rekabete
ayak uydurabilme yeterliliklerine iliskin siipheler nedeniyle diisiiriildiigiinii acikladi.
Kredi derecelerindeki gerileme, her iki sirketin hisselerinin de hizla diismesine neden
oldu.

Amerikan otomotiv sanayiinin iki biiyiik sirketinin kredi notunun indirilmesi, Amerikan
sanayi sirketlerinin tasimak zorunda kaldig1 emeklilik ve saglik hizmetleri yiiklerinin
agirhigint gozler Oniine serdi. Deutsche Bank kredi stratejisti Gary Jenkins, diinyanin ikinci ve
ticlincii biiyiik kurumsal kredi alicisinin yiiksek riskli diizeyine gerilemesinin sadece bu iki
sirketin degil tiim kredi sisteminin problemi oldugunu kaydetti.

S&P, derece indirme karar1 almasinda en dnemli etkenin sportif araglarin karliligindaki
azalma oldugunu ifade etti. GM ve Ford’un karlarinda sportif araglar biiylik paya sahip
olurken son dénemde bu tiir araglarin satislar diisiis gosterdi.

Ozellikle spor arag satiglarindaki diisiisler nedeniyle GM’nin ABD’deki piyasa pay1
gecen yil Nisan ayinda yilizde 27.7 iken bu yilin ayn1 déneminde yiizde 25.2’ye geriledi. Ayni
donemler i¢in Ford’un piyasa pay1 ise yiizde 18.8’den yilizde 17.5’e geriledi.

GM’nin Opel, Saab ve Vauxhall’1, Fodr’un ise Jaguar, Land Rover, Volvo ve Aston
Martin’i tirettigi Avrupa’da her iki firma da biiyiik bir yeniden yapilanma faaliyeti i¢ine girdi.
Avrupa’da GM zarar ederken Ford’un karlilig siiriiyor.

Financial Times, 6 Mayis
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ABD’li Otomobil Ureticileri Japonya ve Giiney Kore’ye Déviz Kuru
Baskis1 Yapilmasim Istiyor

Amerikali otomobil iireticileri, renminbi (yuan) basta olmak iizere Asya
iilkelerinin zayif para birimlerinin bu iilkelerin ihracat¢cilarina onemli avantajlar
sagladigim1 kaydederek Kongre’den Cin, Japonya ve Giiney Kore’ye doviz kurlarimin
degerlendirmeleri yonde baski uygulanmasini talep ediyorlar.

Amerikali otomobil iireticilerinden gelen baskilar, kongreyi harekete gegirdi. Kongrenin
35’1 Cumhuriyetgilerden olusmak tizere 47 iiyesi, Baskan George W.Bush’a yazdiklar
mektupta yonetimden Cin ve Japonya’ya karsi harekete gecilmesini talep ettiler. Konu sivil
toplum kuruluslarinin da giindeminde yer aliyor. Ureticilerin olusturdugu ve bir siiredir Cin’e
yonelik sikayetlerde bulunan “Gtiglii Dolar Koalisyonu” adli grup, diger Asya iilkelerinin de
ddviz kuru manipiilasyonu yaptigini ileri siirerek bu iilkelere de gereken uyarinin yapilmasini
talep etti.

Gectigimiz hafta Amerika’nin iki biiyilk otomobil iireticisi GM ve Ford’un kredi
derecelerinin yliksek riskliye indirilmesi de sektoriin endiselerini giiclendirdi. GM Genel
Midiirii Rick Wagoner, gegen ay iilkenin otomobil iireticilerinin karsi karsiya oldugu saglik
ve emeklilik hizmetlerinden kaynakl1 yiikler hakkinda kongre iiyeleri ile biraraya gelmisti.

Uzmanlar, Japonya’ya yonelik olarak uygulanacak ticaret baskilarmmin en azindan
Amerikal1 otomobil dreticilerin rekabetten kaynakli sikintilarini hafifletecegini ileri
stirliyorlar. Japon otomobil iireticileri Amerika’da satilan otomobillerinin yiizde 60’11 kuzey
Amerika’da trettigi halde yillik yaklasik 1.7 milyon araci ihra¢ ediyorlar ve bu rakam ABD
satiglarinin yiizde 10°undan fazlasini olusturuyor.

Otomobil ireticileri, bu hafta yayinladiklar1 bir bildiride Japonya’nin zayif yen
politikasindan yakinarak bunun Japon fireticilere onemli avantajlar saglarken Amerikali
iireticilere zarar verdigini kaydettiler.

Japonya, 2000 yilindan 2003 yili sonuna kadar doviz piyasalarma siirekli olarak
miidahale etti. Son iki y1ldir miidahale olmamasi nedeniyle bu siire i¢inde yen dolar kargisinda
yaklasik yilizde 15 deger kazandi. Ancak otomobil {ireticileri Japonya’nin tekrar miidahale
etmesi riskinin yen’in euro, pound ve Kanada dolar1 kadar yiikselmesini engelledigini iddia
ediyorlar. Hazine Bakanligi, oniimiizdeki giinlerde Amerika’nin ticaret ortaklarinin doviz

kuru manipiilasyonlarina iligkin bir rapor yayinlayacak.
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